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Introduccion

La Intervencion General de la Administracion del Estado, a través de la Intervencién Delegada
en la Entidad Publica Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (en adelante la
Entidad Dominante o ADIF) en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la Ley
General Presupuestaria, ha auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la entidad
ADIF y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden, el balance consolidado
a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

La sociedad de auditoria GRANT THORNTON, S.L.P. en virtud del contrato suscrito con el
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas, a propuesta de la Intervencion General de la
Administracién del Estado, ha efectuado el trabajo de auditoria referido en el apartado anterior. En
dicho trabajo se ha aplicado por parte de la Intervencién General de la Administracion del Estado la
Norma Técnica sobre colaboracién con auditores privados en la realizacién de auditorias publicas
de 11 de abril de 2007.

La Intervencion General de la Administracion del Estado ha elaborado el presente informe sobre
la base del trabajo realizado por la sociedad de auditoria GRANT THORNTON, S.L.P.

El Presidente de ADIF es responsable de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo de
acuerdo con el marco de informacién financiera que se detalla en la nota 2 de la memoria adjunta y
en particular de acuerdo con los principios y criterios contables, asimismo, es responsable del
control interno que considere necesario para permitir que la preparacion de las citadas cuentas

anuales estén libres de incorreccién material.

Las cuentas anuales a las que se refiere el presente informe fueron formuladas por el
Presidente de la Entidad Dominante el 27 de abril de 2016 y fueron puestas a disposiciéon de la

Intervencion Delegada ese mismo dia.

El Presidente de la Entidad Dominante inicialmente formuld sus cuentas anuales el 26 de abril
de 2016 y se pusieron a disposicion de la Intervencion Delegada ese mismo dia. Dichas cuentas
fueron modificadas en la fecha indicada en el parrafo anterior.

La informacion relativa a las cuentas anuales queda contenida en el fichero
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GC1461_2015_F _160427_174624_Cuentas.zip cuyo resumen electronico se corresponde con
780BBB12A89B36E2E5CD8CB51B14D4FB3627900BE7512A0E75D680CC069480B2 y  esta
depositado en la aplicacién CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracién del Estado.

Objetivo y alcance del trabajo: Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es emitir una opinidon sobre si las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan la imagen fiel, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las Normas de
Auditoria del Sector Publico. Dichas normas exigen que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable, aunque no absoluta, de que las cuentas anuales

consolidadas estan libres de incorreccién material.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos
de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas. Al efectuar dichas valoraciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
gestores de la entidad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el gestor, asi como la evaluacion de la
presentacion global de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestro trabajo no incluyd la auditoria de las cuentas anuales de 2015 de las sociedades
participadas detalladas en el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas adjuntas , en las que al
31 de diciembre de 2015 el Grupo ADIF, participa en los porcentajes indicados en dicho anexo, y
que representan en conjunto un 0,31% del total de activos y unos beneficios de 6.573 miles de euros
del total de beneficios consolidados por importe de 78.439 miles de euros de Entidad Publica
Empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2015. Las cuentas anuales de dichas sociedades han sido auditadas por otros
auditores detallados en el mencionado Anexo | y nuestra opinién expresada en este informe sobre
las cuentas anuales consolidadas de la Entidad Publica Empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias y sociedades dependientes, se basa, en lo relativo a la contribucion de
las mencionadas sociedades al Grupo consolidado, Unicamente en el informe de los otros auditores.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion de auditoria.

Resultados del trabajo. Fundamento de la opiniéon: Favorable con salvedades

Como se indica en la nota 3.f) de la memoria de las cuentas consolidadas adjunta, al 31 de
diciembre de 2015 la Entidad Dominante no tenia registrados contablemente en su inmovilizado una
serie de activos, fundamentalmente terrenos a través de los cuales discurre la traza de via de la
mayoria de las lineas integrantes de la red convencional, asi como los terrenos sobre los cuales se
asientan ciertos recintos ferroviarios de su titularidad. No se ha dispuesto de documentacién soporte
justificativa que nos permita obtener una evidencia adecuada y suficiente sobre dichos activos y por
tanto, evaluar el posible efecto que pudiera tener sobre las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2015 adjuntas. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas
relativas al ejercicio 2014 incluyé una salvedad por esta cuestién.

Al cierre del ejercicio 2015, tal y como se indica en las notas 3 y 4 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas adjunta, en el epigrafe de balance de Inmovilizado Material, existen
infraestructuras ferroviarias e instalaciones pertenecientes a la red convencional que han sido
traspasadas integramente a la Entidad Dominante en virtud de ciertas disposiciones legales,
por un acumulado de 13.122 millones de euros, de los cuales 12.496 millones de euros fueron
registrados en 2014 y anteriores, y 626 millones de euros en 2015. La informacién soporte
disponible para llevar a cabo el registro contable de la mencionada red, de caracter
esencialmente presupuestario en ciertos casos, no ha permitido registrar parte de los activos y/o
parte de los costes asociados con ellos. En relacion con los importes registrados antes
mencionados, no hemos dispuesto de documentacién soporte justificativa para un valor de 324
millones de euros. De ellos, 289 millones de euros fueron registrados en 2014 y afios anteriores, y
35 millones de euros se han registrado en 2015. En estas circunstancias, con la informacion
disponible y las evidencias de auditoria obtenidas, no resulta posible evaluar el efecto que
las situaciones descritas pudieran tener sobre las cuentas anuales de 2015 adjuntas. Nuestra
opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas relativas al ejercicio 2014 incluyd una
salvedad por esta cuestion.

Finalmente, como también se indica en estas mismas notas 3 y 4, la Entidad Dominante
incorporé a su Inmovilizado Material el 1 de enero de 2013 infraestructuras ferroviarias e
instalaciones integrantes de la red estatal de ancho métrico segregadas de FEVE. Estos activos,
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segun pone de manifiesto el informe de auditoria de las cuentas anuales de 2012 de FEVE
emitido por la Intervencibn General de la Administracion del Estado, se encontrarian
sobrevalorados debido a deficiencias de control interno especialmente en relacion con el proceso
de bajas por renovaciones. A 31 de diciembre de 2015 el valor neto contable de dichos activos
asciende a 460 millones de euros. En la medida que estas deficiencias de control permanecian al
31 de diciembre de 2015, a partir de la informacién disponible no resulta posible cuantificar el
importe por el cual dichos activos se encontrarian sobrevalorados al cierre del ejercicio y sus
posibles efectos sobre las cuentas del ejercicio 2015 adjuntas. Nuestra opiniéon de auditoria sobre
las cuentas anuales consolidadas relativas al ejercicio 2014 incluyd una salvedad por esta cuestion.

IV.  Opinion.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en el apartado
“Resultados del trabajo. Fundamento de la opinién: Favorable con salvedades”, basada en nuestra
auditoria y en el informe de los otros auditores (véase el Anexo | de la memoria) las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de la Entidad ADIF y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que

resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
V. Asuntos que no afectan a la opinién

Llamamos la atencion respecto de lo sefalado en la nota 6.b.3.1) de la memoria adjunta en
relacién con las cantidades pendientes de liquidacion derivadas del Contrato-Programa 2007-2010
y convenios hasta 2012 firmados con la Administracién General del Estado. La Entidad Dominante
tiene registrados saldos deudores con el Estado como consecuencia de litigios por revisiones de
precios relativos a obras ejecutadas en el tramo Orense — Santiago de la entonces Red de
Titularidad del Estado, asi como los intereses de demora devengados por los mismos. La entrada
en vigor del Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, que establecio la transmisién a Adif de la
titularidad de la red ferroviaria del Estado cuya administracion tenia encomendada, asi como la falta
de un Convenio de cierre que liquide las cantidades pendientes o de un reconocimiento expreso por
parte del Estado, arrojan incertidumbre sobre la recuperabilidad en el corto plazo de dichas

cantidades. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.
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VL.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

De acuerdo con sus estatutos, el Presidente de la Entidad Dominante tiene que elaborar un
Informe de Gestidbn Consolidado que contiene las explicaciones que se consideran oportunas
respecto a la situacion y evolucion de la Entidad Publica Empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias y Sociedades Dependientes y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas.

Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que el mismo se ha elaborado de acuerdo con su
normativa reguladora y que la informacion contable que contienen concuerda con la de las cuentas

anuales consolidadas auditadas.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electrénicamente a través de la aplicacion
CICEP.Red de la Intervencién General de la Administracion del Estado por el Interventor Delegado
en ADIF, en Madrid, a 28 de abril de 2016.
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REGISTRO CICEP.red
27/04/2016 17:49:21
ENTRADA 20160549

Don/Dofia GONZALO JORGE FERRE MOLTO, CUENTADANTE PRESIDENTE de la
entidad GRUPO ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS remito
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015 formuladas por
PRESIDENTE, en MADRID 27 DE ABRIL DE 2016.

Asimismo, remito la siguiente informacion a rendir al Tribunal de Cuentas, de
acuerdo con lo que se establece en el articulo 2, punto 1.1, de la Orden
EHA/2043/2010, de 22 de julio:

-Informe regulado en el articulo 129.3 de la Ley General Presupuestaria: NO

-Informe de gestion: Sl

La informacién anterior queda contenida en el fichero
GC1461_2015_F_160427_174624_Cuentas.zip cuyo resumen electréonico
es 780BBB12A89B36E2E5CD8CB51B14D4FB3627900BE7512A0E75D680CC069480B2.

En MADRID, a miércoles, 27 de abril de 2016.

Firmante Justificante: SELLO ELECTRONICO DE LOS SERVICIOS DE INFORMATICA
PRESUPUESTARIA,SERIALNUMBER=S2826001F

Firma Justificante

https://webpub3.igae.minhap.gob.es/cicepred/controlador.aspx?090707011617200907... 27/04/2016
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REGISTRO CICEP.red
| 27/04/2016 17:40:24 |
| ENTRADA 20160548 |

Don/Dofia Manuel Martinez Cepeda, DIRECTOR DE TESORERIA Y CONTABILIDAD
de la entidad GRUPO ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS,
remito el informe previsto en el articulo 129.3 de la Ley general presupuestaria
correspondientes al ejercicio 2015.

La informacién anterior queda contenida en el fichero
GC1461_2015_F_160427_173906_Inf129.zip cuyo resumen electréonico es
4AE714FFD8F60BDA165CD7ACFC2534CADA148FA985334A4EC7AF3FOESC6CASD9.

En MADRID, a miércoles, 27 de abril de 2016.

Firmante Justificante: SELLO ELECTRONICO DE LOS SERVICIOS DE INFORMATICA
PRESUPUESTARIA,SERIALNUMBER=S2826001F

Firma Justificante

https://webpub3.igac.minhap.gob.es/cicepred/controlador.aspx?090707011617200907... 27/04/2016
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Balance de Situaciéon Consolidado
31 de diciembre de 2015y 2014

Expresado en Miles de euros

Inmovilizado intangible 4 96.792 63.278
Otroinmovilizado intangible 96.792 63.278
Inmovilizado material 4 15.502.179 14.972.905
Terrenos y construcciones 2.061.253 1.859.118
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje,
mobiliario, y otro inmovilizado material 12.859.257 12.624.901
Inmovilizado en curso y anticipos 4.b. 581.669 488.886
Inversiones inmobiliarias 4 117.154 156.175
Inversiones en empresas multigrupo y asociadas
alargoplazo 5 21.839 28.437
Participaciones puestas en equivalencia 21.839 28.437
Inversiones financieras a largo plazo 6.a 76.175 24.530
Instrumentos de patrimonio 6.a.1 1.421 1.423
Administraciones Publicas 6.a.2 1.589 19.933
Otros activos financieros 73.165 3.174
Activos por impuesto diferido 13 1.812 6.368
Deudores comerciales no corrientes 6.b 1.079 1.074
Total activos no corrientes 15.817.030 15.252.767
Activos no corrientes mantenidos parala venta 4 31.406 6.181
Existencias 7 87.455 97.612
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.b 396.789 432.846
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.b.2 27.463 28.965
Clientes, empresas asociadas corto plazo 6.b.1 1.622 2.715
Deudores varios 6.b.3. 300.514 307.758
Personal 1.021 1.169
Activos por impuestos corriente 6.b.4 11.957 8.974
Otros créditos con las Administraciones Publicas 6.b.4. 54.212 83.265
Inversiones en empresas multigrupo y asociadas
acorto plazo 575 558
Créditos a empresas multigrupo y asociadas 575 558
Inversiones financieras a corto plazo 6.a.4 7.591 8.535
Créditos a empresas 3.079 4.007
Otros activos financieros 4512 4.528
Periodificaciones a corto plazo 477 239
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 290.199 55.415
Tesoreria 289.151 54.393
Otros activos liquidos equivalentes 1.048 1.022
Total activos corrientes 814.492 601.386
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Balance de Situaciéon Consolidado
31 de diciembre de 2015y 2014

Expresado en Miles de euros

Fondos propios 9 1.197.719 984.490
Aportacion Patrimonial 9.a. 1.449.032 1.304.850
Reservas y resultados de ejercicios anteriores 9.b. (316.960) (267.353)
Reservas en sociedades consolidadas 9.b. 3.528 6.875
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 9.b. (15.841) (10.645)
Resultado del ejercicio atribuido a la Entidad Dominante 77.960 (49.237)

Pérdidas y ganancias consolidadas 78.439 (48.748)
Pérdidas y ganancias socios externos (479) (489)

Ajustes por cambios de valor (3.808) (3.137)
Otros ajustes por cambios de valor (3.808) (3.137)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10 10.401.880 9.996.159

Socios externos S.e. 5.219 4.740

Total patrimonio neto 11.601.010 10.982.252

Provisiones alargo plazo 11 152.712 123.323
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 81.905 83.078
Otras provisiones 70.807 40.245

Deudas a largo plazo 12 611.492 766.000
Deudas con entidades de crédito 12.a 501.002 537.019
Otros pasivos financieros 12.b 110.490 228.981

Pasivos por impuesto diferido 13 3.465.560 3.344.558

Periodificaciones alargo plazo 133.456 58.061

Total pasivos no corrientes 4.363.220 4.291.942

Provisiones a corto plazo 11 50.031 48.743
Obligaciones por prestaciones a corto plazo al personal 8.535 10.440
Otras provisiones 41.496 38.303

Deudas a corto plazo 311.282 119.719
Deudas con entidades de crédito 12a 51.207 52.351
Otros pasivos financieros 12b 260.075 67.368

Deudas con empresas multigrupo y asociadas a corto

plazo 12.c 3.345 2.881

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12d 299.545 408.616
Proveedores y acreedores varios 234.021 273.175
Proveedores, empresas multigrupo y asociadas 12.c 7.624 7.713
Personal 29.454 16.094
Otras deudas a Administraciones Publicas 13 27.638 26.789
Anticipos de clientes 808 84.845

Periodificaciones a corto plazo 3.089 -

Total pasivos corrientes 667.292 579.959

| TOTALPATRIMONIONETOYPASO jeewiszz 15854153
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

correspondiente al ejercicio anual terminado
31 de diciembre de 2015y 2014

Expresado en Miles de euros

NOTA 2015 2014
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 14 131.573 126.529
Variacion existencias de productos terminados y en (59) (151)
Trabajosrealizados por el grupo para su activo 12.820 12.756
Aprovisionamientos (90.880) (106.959)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (86.042) (105.394)
Trabajosrealizados por otras empresas (3.539) (1.814)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos (1.299) 249
Otros ingresos de explotacion 15 1.199.331 1.195.250
Gastos de personal 16 (708.859) (669.073)
Otros gastos de explotacién 17 (525.262) (541.585)
Servicios exteriores (521.449) (522.585)
Tributos (13.416) (12.428)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por 9.603 (6.572)
Amortizacién del inmovilizado (437.478) (430.346)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no 18 355.969 414.296
Excesos de provisiones 9.331 4.866
Deterioro y resultado por enajenaciones del 185.621 (30.575)
Deterioros y pérdidas (7.188) (3.136)
Resultados por enajenaciones y otras 192.809 (27.439)
Resultado por la pérdida de control de participaciones - -
Resultados excepcionales - 1
Resultado de explotacién 132.107 (24.991)
Ingresos financieros 20 6.056 39.072
De participaciones en instrumentos de patrimonio 5 5
Enterceros 5 5
De valores negociables y de otros instrumentos financieros 6.051 39.067
Incorporacién al activo de gastos financieros - -
Gastos financieros 19 (45.459) (53.395)
Por deudas con terceros (44.083) (50.953)
Por actualizacién de provisiones (1.376) (2.442)
Variacién de valor razonable en instrumentos (362) -
Diferencias de cambio 438 310
Deterioro y resultado por enajenaciones de (11.264) (4.830)
Resultado financiero (50.591) (18.843)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en 5 (1.998) (3.167)
Deterioro y resultados por pérdida de influencia (160) -
Resultado antes de impuestos 79.358 (47.001)
Impuestos sobre beneficios 13(c) (919) (1.747)
Resultado consolidado del ejercicio 78.439 (48.748)
Resultado atribuido a socios externos (479) (489)

| reusdosbusoantmdvomnae 77560 (9297
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015 y 2014

A) Estado Consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresado en Miles de euros

NOTA ‘ 2015 2014
Resultado de la cuenta de pérdidas
y ganancias 78.439 (48.748)
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto
Por coberturas de los flujos de efectivo (932) -
Subvenciones, donaciones y legados 882.696 1.581.013
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros 9(b)
ajustes 396 (13.852)
Efecto impositivo (220.414) (277.256)
Total ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto 661.746 1.289.905
Transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias
Por coberturas de los flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados (355.972) (414.320)
Efectoimpositivo 13(a) 99.673 124.295

Total transferencias ala cuenta de
pérdidas y ganancias (256.299) (290.025)
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015y 2014

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2015y 2014

Expresado en Miles de euros

Aportaciones Patrimoniales

Reservasy
Otras resultados de Subvenciones,
Aportaciones Patrimonio Total ejercicios Ajustes por donaciones y Socios
patrimoniales  recibido Aportaciones anteriores Resultado cambios de legados recibidos Externos
(nota 9 (a)) (nota9) Patrimoniales (nota 9 (b)) del ejercicio valor (nota10) (nota 9(e)) Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.134.166 166.397 1.300.563 (149.131) (63.908) (3.137) 8.982.491 4.251 10.071.129

Ajustes por errores de ejercicios anteriores - - - - - - - R -

Saldos ajustados al 1 de enero de 2014 1.134.166 166.397 1.300.563 (149.131) (63.908) (3.137) 8.982.491 4.251 10.071.129
Ingresos y gastos reconocidos - - - (13.852) (49.237) - 1.013.732 489 951.132
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de aportaciones patrimoniales 4.287 - 4.287 - - - - - 4.287
Distribucién del resultado del ejercicio - - - (63.908) 63.908 - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (44.232) - - (64) (44.296)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.138.453 166.397 1.304.850 (271.123) (49.237) (3.137) 9.996.159 4.740 10.982.252

Ajustes por errores de ejercicios anteriores - - - - - - - R -

Saldos ajustados al 1 de enero de 2015 1.138.453 166.397 1.304.850 (271.123) (49.237) (3.137) 9.996.159 4.740 10.982.252
Ingresos y gastos reconocidos - - - 396 77.960 (671) 405.722 479 483.886
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de aportaciones patrimoniales 141.000 3.182 144182 - - - - - 144182
Distribucién del resultado del ejercicio - - - (49.237) 49.237 - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (9.309) - - 1) - (9.310)

|sadoaisidediciemiredezos 1270453 59 iaesosz  (2e2ry) 77960 (300 1040188 5219 iisoroto]
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresado en miles de euros

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Resultado del ejercicio antes de impuestos 79.358 (47.001)

Ajustes del resultado (12.096) 81.461
Amortizacién del inmovilizado (+) 437.478 430.347
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 10.208 8.038
Variacién de provisiones (+/-) 59.438 24.487
Imputacién de subvenciones (-) (355.969) (414.296)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (192.807) 27.439
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 12) (22)
Ingresos financieros (-) (6.056) (39.072)
Gastos financieros (+) 45.459 53.395
Diferencias de cambio (+/-) (438)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 362 -
Otrosingresos y gastos (-/+) (12.821) (12.756)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia neto de dividendos 3.062 3.901

Cambios en el capital corriente 52.667 37.739
Existencias (+/-) 8.807 19.648
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (nota 6.2.d.3) 612.837 736.660
Otros activos corrientes (+/-) (4) -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (783.941) (655.633)
Otros pasivos corrientes (+/-) (367) (119.132)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 215.336 56.196

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (23.671) (34.329)
Pagos deintereses (-) (14.486) (17.856)
Cobros de dividendos (+) 5 5
Cobros deintereses (+) 60 2.028
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) (2.957) 23
Otros pagos (cobros) (-/+) (6.293) (18.529)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 96.259 37.870

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Pagos porinversiones (-) (202.134) (319.862)
Empresas asociadas (7.993) (6.936)
Inmovilizado material, intangible e inmobiliario (194.129) (312.926)
Otros activos financieros 12) -
Otros activos -

Cobros por desinversiones (+) 2.409 29.793
Empresas asociadas 2.409 3.057
Inmovilizado material, intangible e inmobiliario - 25.721
Otros activos financieros - 1.015

Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon (199.725) (290.069)
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente
al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresado en miles de euros

2014 2014

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 366.080 150.405
Emisién de instrumentos de patrimonio 141.000 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 225.080 150.405

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (27.830) 4,769
Emisién 52.300 126.733

Deudas con entidades de crédito (+) 41.626 94.770
Deudas con empresas asociadas (+) - -
Otras deudas (+) 10.674 31.963
Devolucién y amortizacién de (80.131) (121.964)
Deudas con entidades de crédito (-) (nota 12.a) (78.405) (120.668)
Deudas con empresas asociadas (1.726) (1.296)

Otras deudas (-)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 338.250 155.174

Variacién neta de efectivo o equivalentes por combinaciones de

negocios - -
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes 234.784 (97.025)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 55.415 152.440
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 290.199 55.415
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Actividades de la Entidad Dominante y sociedades consolidadas,

entorno Juridico-Legal

La entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (en
adelante, ADIF, la Entidad o la Entidad Dominante) fue creada por la Ley de Bases
de 24 de enero de 1941, bajo la denominacién de Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles (en adelante, Renfe).

Hasta 31 de diciembre de 2004, correspondia a Renfe, de acuerdo con la Ley de
Ordenacién de los Transportes Terrestres, explotar los ferrocarriles de la Red
Nacional Integrada, los que no formando parte de ésta correspondiesen a la
competencia del Estado y cuya gestién le fuese encomendada por éste, los de
competencia de las Comunidades Auténomas o de los Ayuntamientos cuando
dichas entidades le encomendasen su gestidn y realizar la construccién de nuevas
lineas ferroviarias que le fuesen encomendadas por el Estado y, en su caso, por las
Comunidades Auténomas o por los Ayuntamientos.

Con fecha 31 de diciembre de 2004 entré en vigor la Ley 39/2003, de 17 de
noviembre, del Sector Ferroviario, en adelante LSF, que tiene como objetivo no
sélo la incorporacién al Derecho espafiol de diversas directivas comunitarias que
establecen un nuevo marco para este sector, sino también una completa
reordenacién del sector ferroviario estatal, sentando las bases que permiten una
progresiva entrada de nuevos actores en este mercado. Para alcanzar estos
objetivos, se regula la administracién de las infraestructuras ferroviarias y se
encomienda esta funcién a Renfe, que pasa a denominarse Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias, manteniendo su naturaleza juridica de entidad
publica empresarial e integrando, ademas, a la Entidad Publica Empresarial Gestor
de Infraestructuras Ferroviarias (en adelante, GIF). ADIF podia, segun la citada ley,
construir, de acuerdo con lo que determinase el Ministerio de Fomento,
infraestructuras ferroviarias con cargo a sus propios recursos o mediante recursos
ajenos. Asimismo, administraria las infraestructuras de su titularidad y aquellas
otras cuya administracién se le encomendase mediante un convenio. La Ley
contemplaba, adicionalmente, la creacién de una nueva entidad publica
empresarial denominada RENFE-Operadora, que se encargaria de la prestacién del
servicio de transporte ferroviario.

En el ejercicio 2015 la Entidad Dominante se ha visto afectada basicamente por las
normativas que a continuacién se indican.

Real Decreto.ley 22/2012 de 20 de julio y otras normas de desarrollo

El Real Decreto-ley 22/2012 de 20 de julio, por el que se adoptan medidas para la
racionalizacién y reestructuracién del sector ferroviario, incluye entre otras, la
extinciéon de la entidad publica empresarial Ferrocarriles Espafioles de Via
Estrecha (en adelante FEVE) el 31 de diciembre de 2012, subrogédndose ADIF y
RENFE-Operadora en los derechos y obligaciones de aquélla, asumiendo la
titularidad de los bienes en funcién de que se hallen adscritos a la infraestructura
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0 a la operacién de servicios de transporte respectivamente, criterio que servira
asimismo para la distribucién del personal.

La Orden FOM/2814/2012 de 28 de diciembre determina la relacién del personal de
la entidad publica empresarial FEVE que se integra en ADIF.

Por su parte, la Orden FOM 2818/2012 de 28 de diciembre establece los criterios de
segregaciéon de activos y pasivos de FEVE entre ADIF y RENFE Operadora. La
integracion en ADIF de los citados activos y pasivos procedentes de FEVE tiene
efectos el 1 de enero de 2013, segun establece dicha orden. Estos criterios se
explican en lanota 3.q).

Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero

El Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, establece en su articulo 34 la
transmisién a ADIF de la titularidad de la red ferroviaria del Estado cuya
administracién tiene encomendada. En su apartado 1 se indica:

“las infraestructuras ferroviarias y estaciones que constituyen la red de
titularidad del Estado cuya administracion ADIF tiene encomendada, pasaran a
ser de titularidad de la entidad publica empresarial Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) a partir de la entrada en vigor del presente
Real Decreto-ley”.

La fecha de entrada en vigor de este Real Decreto es el dia 23 de febrero de 2013.

Real Decreto-ley 15/2013 de 13 de diciembre

El Real Decreto-ley 15/2013 de 13 de diciembre, sobre la reestructuracién de la
entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias
(ADIF) y otras medidas urgentes en el orden econémico determina en su articulo 1
que con fecha 31 de diciembre de 2013, se creara la entidad publica empresarial
ADIF-Alta Velocidad (en adelante ADIF-AV) mediante la escisiéon de la rama de
actividad de construccion y administracién de aquellas infraestructuras
ferroviarias de alta velocidad y otras que se le atribuyan y estén encomendadas
hasta la fecha de entrada en vigor de dicho Real Decreto-Ley al Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias (ADIF). La actividad no segregada permanece en
ADIF.

La Orden FOM/2438/2013, de 17 de diciembre establece la relacién de personal de
la entidad publica empresarial ADIF que se integra en la entidad ADIF-AV.

A raiz de la entrada en vigor del mencionado Real Decreto-ley 15/2013, el 27 de
diciembre se publica la Orden PRE/2443/2013, por la que se determinan los activos
y pasivos de ADIF que pasan a ser titularidad de ADIF-AV. La segregacion de
dichos activos y pasivos en el patrimonio de ADIF se efectia y registra segun el
valor contable de los mismos, y los efectos de la escisién se retrotraen
contablemente al 1 de enero de 2013, tal y como se estable en dicha Orden y en el
Real Decreto-Ley citado. Los criterios de segregacién de activos y pasivos de ADIF-
AV se explican enla nota 3(p).
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Adicionalmente, la Entidad Dominante es cabecera de un grupo compuesto por
varias sociedades que tienen como actividades principales la prestacién de
servicios accesorios a la gestiéon de la infraestructura ferroviaria y formula
cuentas anuales consolidadas de ADIF y sus sociedades dependientes. En el anexo
[ se detallan las empresas del grupo y multigrupo, asi como las participaciones
minoritarias en entidades en las cuales ADIF tiene una influencia significativa.

1.a) Estatuto de ADIF

El Estatuto de ADIF fue aprobado mediante el Real Decreto 2395/2004, de 30 de
diciembre, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2004, y ha sido modificado por
el Real Decreto 1044/2013 de 27 de diciembre. Los aspectos mds destacables son
los siguientes:

e ADIF se configura como una entidad publica empresarial de las previstas en el
articulo 43.1b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado. Esta Ley regula
fundamentalmente el régimen, la organizacién y los criterios de
funcionamiento del aparato administrativo estatal dentro del cual se incluyen
las Entidades Publicas Empresariales, siendo pues la Entidad parte del mismo y
estando adscrita al Ministerio de Fomento.

e ADIF tiene su propio patrimonio, distinto del de la Administracién General del
Estado (en adelante, AGE) e integrado por el conjunto de bienes, derechos y
obligaciones de su titularidad, segun establece el art. 15 del Real Decreto
1044/2013 en su apartado 2:

e “Son de titularidad del Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF)
todas las infraestructuras ferroviarias que actualmente esté administrando y
qgue integren la Red Ferroviaria de Interés General, salvo aquéllas cuya
titularidad se encuentre atribuida a la entidad empresarial ADIF-AV”, .

e ADIF podra efectuar todo tipo de operaciones financieras, de acuerdo con lo
establecido en la Ley General Presupuestaria y con sujecién a los limites
previstos enlasleyes de presupuestos anuales.

Las principales funciones de ADIF establecidas en sus Estatutos se describen a
continuacion:

e La construccién de infraestructuras ferroviarias con recursos del Estado o de
terceros, de acuerdo con el correspondiente convenio. En este sentido, ADIF se
subrog0 a partir de 31 de diciembre de 2004 en la posicién de GIF respecto a las
encomiendas de construccién que hasta la fecha de entrada en vigor del
Estatuto de ADIF habian sido efectuadas a favor de dicha entidad. En virtud del
Real Decreto ley 15/2013 asi como de la Orden PRE/2443/2013, citadas
anteriormente, las encomiendas de construccién y administracién para ADIF se
segregan entre ADIF y ADIF-AV, manteniendo ADIF las no asignadas a ADIF-AV
relacionadas enlanota 4.
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e La administracién de las infraestructuras ferroviarias de su titularidad. que
tiene la consideracién, de acuerdo con lo establecido en la LSF, de servicio de
interés general y esencial para la comunidad. Hasta la fecha de aplicacién del
Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero, ADIF tenia encomendada la
administracién de la red de titularidad del Estado.

e La prestacion de los servicios adicionales, complementarios y auxiliares al
servicio del transporte ferroviario.

e Lagestidn, liquidacién y recaudacion de las tasas previstas en la LSF, incluidos
los cdnones por utilizacién de infraestructuras ferroviarias de su titularidad.

Por otra parte, ADIF no podra prestar servicios de transporte ferroviario, salvo
en aquellos supuestos en que sea inherente a su propia actividad.

1.b) Encomiendas de gestiéon entre ADIF y ADIF-AV

El articulo 20 de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario, prevé
que la administracién de las infraestructuras ferroviarias y, en su caso, su
construccién, corresponderan, dentro del ambito de la competencia estatal, a una
o varias entidades publicas empresariales adscritas al Ministerio de Fomento, que
tendran personalidad juridica propia, plena capacidad de obrar y patrimonio
propio, y seregirdn por lo establecido en la propia Ley del Sector Ferroviario, en la
Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado, en su Estatuto y en las demds normas que les
sean de aplicacion.

ADIF asume las funciones asignadas al administrador de infraestructuras
ferroviarias por la Ley del Sector Ferroviario, en relacién con aquellas
infraestructuras ferroviarias cuya titularidad le haya sido atribuida, asi como con
las que se le atribuyan en un futuro.

El articulo 1.7 del Real Decreto-Ley 15/2013, de 13 de diciembre, establece que
ADIF-AV y ADIF podran encomendarse, mediante la suscripcién del oportuno
convenio, la realizacién de determinadas actividades. En dichos convenios habra
necesariamente de contemplarse la compensacion econémica que corresponderia
a la entidad a favor de la que se haga la encomienda, por la prestacién de los
servicios encomendados.

En particular, ambas entidades podran encomendarse la gestién de la capacidad
de lainfraestructura y, debido a la interconexién de las redes cuya administracién
tienen atribuida ambas entidades, y como excepcién a lo previsto en el articulo
22.4 dela Ley del Sector Ferroviario, también la gestién de los sistemas de control,
circulacién y seguridad.

Por otra parte, en caso de que una de dichas entidades encomiende a la otra la
realizacion de tareas relacionadas con la seguridad ciudadana y la proteccion civil,
el responsable de esa materia sera el mismo en ambas entidades. Lo anterior sera
asimismo de aplicacién al responsable de la prevencién de riesgos laborales,
seguridad y salud en el trabajo.
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Por Resoluciones de los Presidentes de ADIF y de ADIF-AV de 31 de diciembre de
2013, dichas entidades se encomendaron mutuamente la realizacién de
determinadas tareas; previéndose en dichas resoluciones que las condiciones de
dicha encomienda de gestién se recogeran en los correspondientes convenios a
suscribir por ADIF y ADIF -AV.

En virtud de estos antecedentes, se redactaron los documentos “Convenio entre el
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y ADIF-AV para la
encomienda a esta dltima entidad de la prestacién de determinados servicios” y el
“Convenio entre ADIF-Alta Velocidad y el Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (ADIF) para la encomienda a esta ultima entidad de la prestacién de
determinados servicios”.

En estos Convenios se indica que las actividades a realizar por ambas entidades
para la prestacion de los servicios objeto de encomienda, se detallardn en adendas
a los respectivos convenios a suscribir entre ADIF y ADIF-AV en relacién con cada
uno de los servicios encomendados.

De esta forma se han redactado las siguientes Adendas que han sido redactadas:

¢ Adendas al Convenio de encomienda de gestidén suscrito por el Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y ADIF-Alta Velocidad, por la que se
encomienda a ADIF la prestacién de servicios de:
- prevencion deriesgos laborales, seguridad y salud en el trabajo.
- seguridad en la circulacion.

- adjudicacién de la capacidad y gestion del trafico, asi como de todos sus
servicios asociados.

- mantenimiento de la red de fibra éptica, instalaciones de operadores,
derechos de paso y regulacion de derechos de uso por parte de ADIF.

- ingenieria einnovacién a ADIF-AV.
- telecomunicaciones de voz y datos.
- informaticos.

- integrales de comunicacién.

- recursos humanos.

- suministro de gasoéleo bonificado.

- control de gestion de las dreas operativas, gestion y tratamiento de
informacion relativa a la produccién, tramificacién y canones de la red
propiedad de ADIF-AV, y servicios transversales de gabinete,
planificacién, apoyo técnico y juridico.

- direccién de proyectos, direccién de obras y control técnico y operativo de
las obras.
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- gestién integral del patrimonio inmobiliario titularidad de la entidad
publica empresarial ADIF-AV.

- gestion integral de la proteccién y seguridad.

- gestion integral del mantenimiento de las lineas en explotacién de
titularidad de ADIF-AV.

- gestion integral de las estaciones asignadas a ADIF-AV.

- gestion integral y coordinacién de las operaciones de integracién urbana
del ferrocarril y de las sociedades de integracién, filiales y otras entidades
participadas por ADIF-AV.

- gestién integral de los servicios econémico financieros y corporativos.
- atencidénintegral de la funcién de auditoria Interna.

- elaboracién de la declaracién sobre lared de ADIF-AV.

e Adendas al Convenio de encomienda de gestidén suscrito por el Administrador

de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) y ADIF-AV, por la que se encomienda
a ADIF-AV la prestacién de servicios de:
- asesoramiento en materia de eficiencia energética.

- gestion de expedientes de expropiacién forzosa en la que la primera
ostente la condicién de beneficiaria.

- suministro de energia de uso distinto de traccién.

- gestion integral medioambiental y gestion integral de la supervisién, del
soporte técnico y de los servicios a obra

1.c) Otras disposiciones

La Ley 48/2015, de 29 octubre de 2015 de Presupuestos Generales del Estado
para el ejercicio 2016 consigna una aportacién patrimonial para ADIF de
154.000miles de euros en dicho ejercicio. Del citado importe se establece que
irdn destinados a la amortizacién de deuda a largo plazo un total de 45.000
miles de euros. Asimismo establecen wunas aportaciones para el
mantenimiento de la red convencional de su titularidad de 585.000 miles de
euros y unas aportaciones para financiar las inversiones en dicha red que
ascienden a 224.700 miles de euros. Los Presupuestos Generales del Estado
para 2016 no establece autorizacién para incrementar el endeudamiento de
ADIF alargo plazo en dicho ejercicio.

La Ley 36/2014, de 26 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado
para el ejercicio 2015, contempla para ADIF consignaciones de crédito para la
financiacién de la construccién de la red convencional por valor de 220.000
miles de euros y para su mantenimiento por valor de 585.000 miles de euros.
Adicionalmente recoge una aportaciéon de 141.000 miles de euros como
aportacién patrimonial. Los Presupuestos Generales del Estado para 2015 no

14



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

establecen autorizacién para incrementar el endeudamiento de ADIF a largo
plazo en dicho ejercicio.

e La Ley 22/2013, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el ejercicio 2014, contemplaba para ADIF consignaciones de crédito para
la financiacién de la construccién de la red convencional por valor de 120.000
miles de euros y para su mantenimiento por valor de 585.000 miles de euros.
Derivado dela Resolucién de 23 de mayo de 2014 citada anteriormente, la AGE
ha incrementado la consignacién de crédito para la financiacién de la
construccioén de red convencional en 36.500 miles de euros, hasta alcanzar la
cifra de 156.500 miles de euros. En relacién a la autorizacién para incrementar
el endeudamiento de ADIF, la Ley 22/2013, no establece importe autorizado
paraincrementar su endeudamiento a largo plazo.

e En fecha 4 de agosto de 2014 la Secretaria de Estado de Infraestructuras,
Transporte y Vivienda autoriza un gasto por importe de 30.847 miles de euros
para financiar las obras de emergencia de ADIF a que se refiere el Real Decreto-
ley 2/2014 de 21 de febrero.

e La Resolucién de la Secretaria de Estado de Infraestructuras, Transportes y
Vivienda de fecha 23 de mayo de 2014 encomienda a ADIF y a ADIF AV, la
construccién de las obras de la Red Ferroviaria de interés general licitadas y
adjudicadas por el Ministerio de Fomento. En virtud de la citada Resolucién,
ADIF se ha subrogado en el ejercicio 2014 en los contratos que fueron licitados
o adjudicados por el Ministerio de Fomento para la ejecucién de las obras y
servicios ahora encomendados.

1.d) Contrato - Programa y Convenio para la promocién de inversiones y
de la administracion de la Red de Titularidad del Estado, traspasada a
ADIF en febrero de 2013.

Hasta la entrada en vigor del Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero, la
Administracién General del Estado, en adelante AGE, era titular de la red
ferroviaria de interés general en ancho convencional, asi como del tramo Ourense
Santiago dela Linea de Alta Velocidad a Galicia. En virtud del Contrato Programa y
del resto de convenios suscritos al efecto, ADIF hasta dicha fecha ha venido
realizando las actividades de inversién y mejora en dicha red asi como su
administracion. Las lineas principales de dichas actuaciones quedan recogidas en
el marco del Contrato Programa para el periodo 2007-2010, suscrito en fecha 16 de
febrero de 2007, entre el Ministerio de Economia y Hacienda, el Ministerio de
Fomento y ADIF, (en adelante, C-P 2007-2010) y que fue prorrogado hasta el 30 de
junio de 2011 mediante el acuerdo suscrito por las partes el pasado 30 de
diciembre de 2010. Con posterioridad, el 18 de noviembre de 2011, la AGE, la
Sociedad Estatal del Transporte Terrestre (en adelante, SEITTSA) y ADIF firmaron
un convenio para la promocién de inversiones en la Red de titularidad del Estado,
cuyo objeto era regular las relaciones entre las Entidades firmantes para la
promocién por SEITTSA de las inversiones que se ejecutaran por ADIF en el
ejercicio 2011. También con fecha 18 de noviembre de 2011, la AGE, ADIF y
SEITTSA suscribieron un convenio para la promocién por esta ultima de la
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administracién de la Red de Titularidad del Estado que el Ministerio de Fomento
encomendé a ADIF.

e El 28 de diciembre de 2012, la AGE, la SEITTSA y ADIF firmaron un convenio
para la promocién de inversiones en la Red Ferroviaria de Titularidad del
Estado en el afio 2012 por importe de 203.375 miles de euros que incluia la Red
convencional y el tramo Ourense-Santiago de la linea de Alta Velocidad
Madrid-Galicia. Para desarrollar la promocién de las inversiones en la Red de
Titularidad del Estado, el Ministerio de Fomento, ADIF y SEITTSA suscribieron
dos convenios el 27 de junio de 2007 y el 21 de noviembre de 2007.

El primero de los dos convenios mencionados, suscrito con fecha 27 de junio
de 2007, fue modificado mediante el acuerdo firmado el dia 20 de diciembre
de 2007, la Adenda suscrita el dia 30 de diciembre de 2010 y la Adenda n° 1
suscrita el pasado dia 8 de noviembre de 2012.

A continuacién se resumen sus principales caracteristicas:

4 Su objeto es la promocién por la SEITTSA de las actuaciones en la Red de
Titularidad del Estado encomendadas a ADIF en desarrollo de lo
establecido en el Contrato-Programa.

v Estas actuaciones seran contratadas por ADIF y en su coste se incluiran
los relativos a la ejecucién de las obras, incorporando el desvio de
servicios, las expropiaciones e indemnizaciones, las obligaciones
correspondientes a las aportaciones al 1.5% establecido en la Ley
16/1985, de 25 de julio, de Patrimonio Histérico Espafiol, y la Instruccién
numero 43 de la Subsecretaria de Fomento de fecha 16 de mayo de 2014,
asi como el coste de las asistencias técnicas, en su caso, necesarias para
dicha ejecucidén y paralaredaccion o supervision de los proyectos.

v Los ingresos que pudiera generar ADIF por su participaciéon en los
programas de financiacién europea o mediante Convenios suscritos con
otras administraciones para la ejecucién de estas inversiones, se
deduciran de su coste.

v Estas actuaciones seran financiadas por SEITTSA con cargo a sus fondos
propios y se incorporaran a su Balance.

v La Administracién General del Estado aportarda a SEITTSA las
consignaciones presupuestarias necesarias para la cobertura del coste de
estas actuaciones, cuyo importe total ascendia a 2.127.137 miles de
euros, de acuerdo con una distribucién de anualidades con el caracter de
aportaciones anuales médximas y concordantes con las establecidas en el
Contrato-Programa, estando condicionada su efectividad a la aprobacién
de las Resoluciones de encomienda.

4 La administracién de las infraestructuras incluidas en el Convenio serd
realizada por ADIF.

16



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

El segundo de los convenios citados fue suscrito con fecha 21 de noviembre de
2007 y modificado mediante adendas firmadas el dia 20 de diciembre de 2007,
29 de septiembre de 2011 y 8 de noviembre de 2012. Sus principales
caracteristicas eran las siguientes:

v

Su objeto es la promocién por la SEITTSA de las inversiones en la linea de
alta velocidad Madrid - Galicia, tramo Ourense - Santiago de Compostela
conforme a la encomienda que el Ministerio de Fomento realizé a ADIF,
mediante Resolucién de la Secretaria de Estado de Infraestructuras y
Planificacién de fecha 21 de noviembre de 2007.

El coste de esta actuacién incluira los relativos a la ejecucién de las obras,
incorporando el desvio de servicios, las expropiaciones e
indemnizaciones, las obligaciones correspondientes a las aportaciones al
1% establecido en la Ley16/1985, de 25 de julio, de Patrimonio Histérico
Espariol, asi como el coste de las asistencias técnicas, en su caso,
necesarias para dicha ejecucién y para la redaccién o supervision de los
proyectos.

Los ingresos que pudiera generar ADIF por su participaciéon en los
programas de financiacion europea para la ejecucién de esta inversion, se
deducirdn de su coste.

La Administracién General del Estado aportarda a SEITTSA las
consignaciones presupuestarias necesarias para la cobertura del coste de
esta actuacién, estableciendo un importe total de 1.715.231 miles de
euros de acuerdo con una distribucion de anualidades concordantes con
las establecidas en Contrato-Programa para el periodo 2007-2010, y con
cardcter de aportaciones maximas anuales.

La Administracion de las Infraestructuras del Convenio sera realizada por
ADIF.

El Consejo de Ministros en su sesién de fecha 7 de diciembre de 2012 autorizé la
convalidacién de la liquidacién por cierre del Convenio entre el Ministerio de
Fomento, SEITTSA y ADIF, para la promocién de inversiones en la red de
titularidad del Estado en base al Contrato-Programa AGE-ADIF 2007-2010 por
una cuantia de 45.936 miles de euros.

El 11 de febrero de 2014 la IGAE ha emitido informe de liquidacién de Contrato-
Programa 2007-2010, prorrogado hasta junio de 2011. Como resultado de dicho
informe no se desprende la necesidad de modificacién de los saldos contenidos
en estas cuentas anuales.
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1.e) Convenios y otras disposiciones para la ejecucidén de inversiones de
mejora en la Red de Cercanias y en la Red Ferroviaria de Titularidad del

Estado en Cataluiia.

Con fecha 6 de junio de 2007 el Ministerio de Fomento, SEITTSA y ADIF
suscribieron un convenio para la realizacién de actuaciones para la mejora dela
Red Ferroviaria de Cercanias en Catalufia por un importe total de 110 millones
de euros. Las inversiones objeto de este convenio se financiaran con cargo a los
fondos propios de SEITTSA, mediante la aportacién realizada por la AGE en los
Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2007, y su construccién se
llevard a cabo en los siguientes términos:

SEITTSA serd la encargada de la licitacién de los contratos de ejecucién de las
obras.

ADIF contratara las asistencias técnicas necesarias para la redaccion de los
proyectos o la direccién de obra. SEITTSA abonard a ADIF las cantidades
correspondientes a dichas asistencias, asi como los gastos que por desvio de los
servicios afectados por las obras anticipe ADIF.

Adicionalmente, el dia 7 de octubre de 2008 el Ministerio de Fomento, SEITTSA
y ADIF firmaron un segundo convenio para la realizacién de actuaciones de
mejora en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia por un importe de 250
millones de euros. De acuerdo con lo establecido en este convenio, estas
actuaciones se financiaran mediante la aportacién efectuada por la AGE a
SEITTSA, con cargo a los Presupuestos Generales del Estado del ejercicio 2008.
La construccién de estas infraestructuras se ejecutara en los siguientes
términos:

SEITTSA licitard los contratos para la ejecucion de obra de cuantia igual
superior a 1,5 millones de euros (IVA excluido).

ADIF licitara los contratos de ejecucién de obra de importe inferior a 1,5
millones de euros (IVA excluido), asi como los necesarios para la redaccion de
proyectos y la direccién de las obras, que sera llevada a cabo por esta entidad.

SEITTSA abonara a ADIF los importes que esta entidad haya abonado por los
contratos suscritos, expropiaciones y otros conceptos.

En la Resolucién de 7 de octubre de 2008, la Secretaria de Estado de
Infraestructuras encomendé a ADIF y a SEITTSA, la ejecucién de inversiones
contempladas en este convenio.

En fecha 24 de febrero de 2009, la Comisién Bilateral Generalitat- Estado,
acordd, que por aplicacién de la Disposiciéon adicional 3* del Estatuto de
Autonomia de Catalufia, ADIF realizaria inversiones por valor de 170.630 miles
de euros.

18



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

1.f) Otras Encomiendas y disposiciones vinculadas a la transferencia o
asignacién de infraestructuras.

El Real Decreto-Ley 22/2012 de 20 de julio, mediante la disposicién adicional
segunda, asigna al patrimonio de ADIF la conexién del corredor Mediterraneo
con la Linea de alta velocidad Madrid-Barcelona-Frontera Francesa: Vandellds-
Area Tarragona y el tramo A Corufia-Santiago del eje atlantico de alta
velocidad, que fueron construidos por el Estado con anterioridad a la
encomienda hecha a ADIF para la ejecucién de ambas infraestructuras. En
virtud de la orden PRE/2443/2013, de 27 de diciembre se asigna al patrimonio
de ADIF-AV el tramo Santiago de Compostela-Vigo del Eje Atlantico de alta
velocidad y la conexién del Corredor Mediterrdneo con la Linea de alta
velocidad Madrid-Barcelona-Figueras: Vandells-area de Tarragona.

El Consejo de Ministros, en sus acuerdos de fecha 27 de junio de 2014 aprobd la
transferencia de ADIF a ADIF AV de la titularidad de los siguientes bienes:

a) Tramos de la red ferroviaria en ancho convencional que enlazan las
ciudades de Plasencia, Caceres, Mérida y Badajoz.

- Tramo Monfragtie-Plasencia: desde el P.K. 0/00 al P.K. 16/700.

- Tramo Monfragiie-AG Km. 4,4-Monfraglie Ag.Km.255.4: desde el
P.K.0/00alP.K.2/700.

- Linea Madrid-Valencia de Alcantara: desde el P.K. 251/625 al P.K.
332/833.

- Linea Aljucén-Caceres: desde el P.K. 0/000 al P.K.65/443.
- Linea Ciudad Real-Badajoz: desde P.K. 453/000 al P.K. 512/351.
b) Tramo delared ferroviaria en ancho convencional Bobadilla-Granada
c) Estacién de Loja
Se acuerda que la citada transferencia se realice de forma gratuita por ser
bienes afectos a la realizacién de una actividad de administracién de
infraestructuras ferroviarias y que se valorara por el valor contable por el que
se estuvieran contabilizados en ADIF los activos objeto de transmision,
reconociendo su coste bruto y la amortizacién acumuladas hasta la fecha de la

transferencia. El Valor neto contable de los activos transferidos a ADIF- AV en
junio de 2014 asciende a 71.321 miles de euros (véase notas 4 y 10).
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e La resolucién de la Secretaria de Estado de Infraestructuras, Transporte y
Vivienda de fecha 23 de mayo de 2014 encomienda a ADIF y ADIF-AV, en el
ambito de sus competencias, la construccién de las obras de la Red Ferroviaria
de Interés General licitadas y adjudicadas por el Ministerio de Fomento,
determinando que la construccidn se realice con cargo a los recursos de ADIF o
ADIF-AV en su caso.

1.g) Canones y tasas

La Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario establece, en sus
articulos 74 y 75, la regulacién de los cdnones que se devengan en favor del
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias por la utilizacién de las
infraestructuras por parte de los operadores del transporte. La referida Ley
determina la necesidad de una orden ministerial para el establecimiento de las
cuantias resultantes de la aplicacién de los elementos y criterios relativos a los
canones por utilizacién de las infraestructuras ferroviarias. En este sentido, la
normativa que ha desarrollado este aspecto de la LSF es la que se relaciona a
continuacién:

* Orden FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se fijan las cuantias de los
canones ferroviarios.

e Orden FOM/3852/2007, de 20 de diciembre, por la que se modifica la Orden
FOM/898/2005.

e Orden FOM/2336/2012, de 31 de octubre, por la que se modifica la Orden
FOM/898/2005.

» Real Decreto-Ley 11/2013, de 2 de agosto, que modifica la Ley 39/2003, que
modifica la Ley 39/2003 asi como, los parametros y criterios establecidos en la
Orden FOM 898/2005.

» Ley 36/2014 de Presupuestos Generales del Estado para 2015 por el que se fija
elincremento del 1% a aplicar a las tarifas fijadas para 2014 (Art. 65.1)

De acuerdo con lo sefialado en las normas anteriores los cdnones ferroviarios
pueden clasificarse en dos tipos:

El canon por utilizacién de las lineas ferroviarias integrantes de la Red de Interés
General, que comprende cuatro modalidades

i. Acceso (modalidad A). La cuantia por acceder a la Red Ferroviaria de
Interés General se determina en funcién del tipo de tramos de red en
los que se pretende prestar los servicios y la declaracién de actividad
realizada por el sujeto pasivo de acuerdo con el nivel de trafico
previsto en cada uno de ellos.
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Reserva de capacidad (modalidad B). Su cuantia se determina en
funcioén de los kilémetros-tren reservados, tomando en cuenta el tipo
de linea, el tipo de servicio a prestar, el tipo de tren y el periodo del dia
al que afectelareserva.

iii. Circulacién (modalidad C). Su cuantia se calcula en funcién de los

kilémetros-tren efectivamente realizados, considerando el tipo de
linea, el tipo de servicio a prestar y el tipo de tren.

iv. Trafico (modalidad D). Su cuantia se establece en funcién del valor

econémico del servicio de transporte ferroviario de viajeros prestado,
medido en términos de capacidad ofertada (plazas por kilémetro),
considerando el tipo de linea y la hora del dia en que se presta.

El canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias, que
presenta cinco modalidades:

1.

iii.

Utilizacién de estaciones por parte de los viajeros (modalidad A). Esta
modalidad se aplica a los viajeros que utilicen el servicio de transporte
ferroviario, en funcién de la distancia recorrida y de la categoria de la
estacion donde se inicie o finalice el viaje.

. Estacionamiento y utilizacién de andenes en las estaciones

(modalidad B). Se determina en funcién del tiempo de
estacionamiento del tren, la realizacién de operaciones de cambio de
via a solicitud del operador y la categoria de la estacién, con especial
incidencia en aquellas estaciones que puedan presentar problemas de
congestion (estaciones de primera categoria).

Paso por cambiadores de ancho (modalidad C). Se calcula en funcién de
los pasos del tren por un cambiador de ancho.

Utilizacién de vias de apartado (modalidad D). Se calcula en funcién
del tipo de linea de la estacién a la que pertenezca la via de apartado
utilizada, del tiempo de ocupacién de la via y el tipo de servicio/tren.

Prestacion de servicios que precisen de autorizacion para la utilizacién
del dominio publico ferroviario (modalidad E. Esta modalidad grava el
uso del dominio publico ferroviario y se determina en funcién de la
superficie ocupada.

Los importes devengados por cada uno de estos canones en los ejercicios 2015 y
2014, que se presentan en el epigrafe Importe neto de la cifra de negocios de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se detallan enlanota 14.

21



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

La LSF ha modificado el régimen econémico y tributario de la tasa por seguridad en
el transporte ferroviario de viajeros, que fue creada por la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Constituye el
hecho imponible de esta tasa la prestacion del servicio de vigilancia y control de
acceso, tanto de viajeros como de equipajes en las estaciones y demads recintos
ferroviarios tanto de titularidad estatal como de titularidad de ADIF. Lo recaudado
por esta tasa se ingresa en ADIF.

Finalmente, el 29 de septiembre de 2015 se aprueba la Ley 38/2015 del Sector
Ferroviario que viene a unificar y concentrar en una unica norma el régimen legal
completo del modo de transporte por ferrocarril. Ademads, incorpora al
ordenamiento espafiol las nuevas normas contenidas en la Directiva 2012/34/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de noviembre de 2012. La regulacién
de los cdnones de la nueva ley del Sector Ferroviario, que modifica
sustancialmente la normativa establecida en esta materia por la Ley 39/2003, no
serd de aplicacién hasta el 1 de enero de 2017 toda vez que en su Disposicion
transitoria cuarta establece que, hasta que no se fijen de conformidad con las
reglas establecidas en el titulo VI los canones ferroviarios y las tarifas de los
servicios complementarios en las instalaciones de servicio dependientes de los
administradores de infraestructuras, seguirdn siendo aplicables las vigentes a la
entrada en vigor de la Ley. La adecuacién de los cdnones ferroviarios a lo
dispuesto en el titulo VI se incluird en todo caso, en el primer proyecto de ley de
Presupuestos Generales del Estado que se tramite después de la entrada en vigor
delaley.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.a)Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros
contables de ADIF y de las sociedades consolidadas (en adelante, el Grupo o el
Grupo ADIF), con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo presenta sus cuentas anuales consolidadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion establecidos en el Real Decreto 1514/2007 de 16
de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, aplicando,
entre otros, el principio de empresa en funcionamiento de acuerdo con su régimen
juridico y estatutario descrito en la nota 1, y las modificaciones al referido Plan
General de Contabilidad, asi como, en base a los principios y criterios contables
fijados por la Intervencién General de la Administracion del Estado (en adelante,
IGAE) mediante resolucién promulgada con fecha 30 de diciembre de 1992 (en
adelante, la Resolucién),que continda en vigor en todo aquello que no se oponga a
lo establecido en el citado Plan General de Contabilidad, y en el Real Decreto
1159/2010 por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas.
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Adicionalmente, la Entidad Dominante ha contemplado en la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas lo dispuesto en la Orden EHA/733/2010 de 25 de
marzo, publicada en el BOE de 26 de marzo de 2010, por la que se aprueban
aspectos contables de empresas publicas que operan en determinadas
circunstancias.

Finalmente, el Grupo ha tenido en cuenta, en la formulacién de estos estados
financieros consolidados, la opinién de la IGAE en relacién con politicas contables
expresadas, mediante respuestas a preguntas planteadas por ADIF segun se
dispone en la Ley 47/2003, de 26 de noviembre. En caso de que estas politicas
fueran significativas, seincluyen enla nota 3.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en
miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

El Grupo ha formulado las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015 con
fecha 26 de abril de 2016, aunque debido a que ha considerado necesario llevar a
cabo una serie de ajustes y algunas otras modificaciones en las mismas, ha
decidido reformularlas.

2.b) Comparacién de la informacion

La Direccién de la Entidad Dominante presenta a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas
de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior que
formaban parte de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, aprobadas
por el Consejo de Administracién de ADIF de fecha 26 de junio de 2015.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 fueron las primeras que la
Entidad Dominante preparé aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007. Segun lo dispuesto en la Disposicién Transitoria
Primera del citado Decreto, la Entidad Dominante opté por valorar todos los
elementos patrimoniales del balance de apertura relativos al ejercicio 2008
conforme a los principios y normas vigentes al 31 de diciembre de 2007, salvo los
instrumentos financieros que se valoraron por su valor razonable.

2.c) Aspectos criticos dela valoraciéon y estimacién de laincertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables.

La preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas del Grupo requiere la
realizacién de estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor de los activos y pasivos
cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa
sus estimaciones de forma continua. No obstante, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir
ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos
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afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y
circunstancias en que las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la
estimacién de la incertidumbre y los juicios relevantes en la aplicacién de las

politicas contables en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un
riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos de préximos ejercicios son los siguientes:

Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal de prestacién
definida: La valoracién de estos compromisos requiere la realizaciéon
por parte de la Direccién de la Entidad Dominante de diversas hipétesis
actuariales y financieras que se describen enla nota 11.

Activos por impuesto diferidos: Para determinar el importe de los
activos por impuesto diferido a registrar, la Direccién de la Entidad
Dominante evalda la probabilidad de disponer de ganancias fiscales
futuras asi como sus importes y las fechas en que se obtendrian (véase
notal3(a)).

Vidas utiles y criterios de amortizacién (afios de vida util, valores
residuales, etc.) de suinmovilizado material.

Deterioro de valor del inmovilizado no financiero y su consideracion o
no como generadores de flujos de efectivo segun la mencionada Orden
EHA/733/2010 (véase nota 3(f)). Integridad y en ciertos casos
exactitud de los valores de ciertos activos transferidos como resultado
delos Reales Decreto-Ley 22/2012 y 4/2013 mencionados enlanota 1.

Determinacion del cardcter comercial o no comercial de las permutas
de inmovilizado no financiero (véase nota 3(f)).

Provisiones para riesgos y gastos: las provisiones se reconocen cuando
es probable que una obligacién presente, fruto de sucesos pasados, de
lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacién se puede
estimar de forma fiable. La Direccién de la Entidad realiza
estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos relevantes,
de la probabilidad de ocurrencia de las contingencias asi como del
importe del pasivo a liquidar a futuro

2.d)Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, que es la
moneda funcional y de presentacién del Grupo, redondeadas al millar mas

cercano.
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(3) Normas de Registro y Valoracion

3.a)Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Entidad, directa o
indirectamente, a través de dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el
art. 42 del Cédigo de Comercio.

Alos unicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo
a aquellas que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo Direccién
unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacién del
método de integracién global.

En el Anexo I se incluye la informacién sobre las sociedades dependientes
incluidas enla consolidacién del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se
incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicién, que
es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las
sociedades dependientes se excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que
se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los
beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. No obstante, las pérdidas no realizadas han sido consideradas como
un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las
politicas contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo
similares se hayan producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes
utilizados en el proceso de consolidacién estan referidos a la misma fecha de
presentacion y el mismo periodo que los de la Entidad.

3.b) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir del 1 de
enero de 2008 (fecha de transicién a las nuevas normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007), se registran en
la fecha de adquisicién por el porcentaje de participacién en el valor razonable de
los activos netos identificables. Los socios externos en las sociedades
dependientes adquiridas con anterioridad a dicha fecha se reconocieron por el
porcentaje de participacion en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de
primera consolidacién. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto
consolidado del balance de situacién consolidado de forma separada del
patrimonio atribuido a la Sociedad. La participacién de los socios externos en los
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beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada
enla cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y
en los cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez
considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacién, se
determina a partir de los porcentajes de participacién existentes al cierre del
ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los derechos de voto
potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de
acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en
cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las
sociedades dependientes, se asignan al patrimonio neto atribuible a la Entidad
Dominante y a los socios externos en proporcion a su participacién, aunque esto
implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo
y los socios externos se reconocen como una transaccién separada.

Las operaciones de aumento y reduccion de la participacién de socios externos por
el Grupo en una sociedad dependiente manteniendo el control, se reconocen como
transacciones con instrumentos de patrimonio neto. Por lo tanto no surge un
nuevo coste de adquisicién en los aumentos y tampoco se reconocen resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en las reducciones, sino que la
diferencia entre la contraprestacién entregada o recibida y el valor contable de los
socios externos se reconoce en reservas de la sociedad inversora, sin perjuicio de
reclasificar las reservas de consolidacién y reasignar los ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto entre la Sociedad y los socios externos. En las
operaciones de disminucién de la participaciéon del Grupo en una sociedad
dependiente, los socios externos se reconocen por su participacion en los activos
netos consolidados, incluyendo el fondo de comercio de consolidacién.

3.c) Sociedades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que la Entidad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o de terceros.

Las inversiones en sociedades asociadas se registran por el método de puesta en
equivalencia desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la
fecha en la que la Entidad no puede seguir justificando la existencia de la misma.
No obstante si en la fecha de adquisiciéon cumplen las condiciones para clasificarse
como activos no corrientes o grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta, seregistran a valor razonable, menos los costes de venta.
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El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en
equivalencia seincluye en el AnexoI.

La adquisicién de sociedades asociadas se registra aplicando el método de
adquisicién al que se hace referencia en el caso de sociedades dependientes. El
exceso entre el coste de la inversién y el porcentaje correspondiente al Grupo en
los valores razonables de los activos netos identificables, se registra como fondo
de comercio, que se incluye en el valor contable de la inversién. El defecto se
excluye del valor contable de la inversién y se registra como un ingreso del
ejercicio en que se ha adquirido.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas
obtenidas desde la fecha de adquisicién se registra como un aumento o
disminucién del valor de las inversiones con abono o cargo a la partida
"Participacién en beneficios o pérdidas de sociedades puestas en equivalencia” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, la participacion del
Grupo en el total de ingresos y gastos reconocidos de las sociedades asociadas
obtenidos desde la fecha de adquisicién, se registra como un aumento o
disminucién del valor de las inversiones en dichas sociedades reconociéndose la
contrapartida en cuentas de patrimonio neto consolidado. Las distribuciones de
dividendos se registran como minoraciones del valor de las inversiones.

Para determinar la participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas, incluyendo
las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se consideran los
ingresos o gastos derivados de la aplicacion del método de adquisicién.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas
y en los cambios en el patrimonio neto, se determinan en base a la participacién en
la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién
de los derechos de voto potenciales. Asimismo, su participacién en los beneficios o
pérdidas de las sociedades asociadas, se registra una vez considerado el efecto de
los dividendos, acordados o no, correspondientes a las acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al
valor de la inversién neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran
asumido por parte del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las sociedades asociadas. A los efectos del
reconocimiento de las pérdidas en estas sociedades, se considera inversién neta el
resultado de afiadir al valor contable resultante de la aplicacién del método de la
puesta en equivalencia, el correspondiente a cualquier otra partida que, en
sustancia, forme parte de la inversién en las sociedades asociadas. Los beneficios
obtenidos con posterioridad por aquellas sociedades en las que se haya limitado el
reconocimiento de pérdidas al valor de la inversién, se registran en la medida que
excedan de las pérdidas no reconocidas previamente.
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Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el
Grupo y las sociedades asociadas so6lo se reconocen en la medida que
corresponden a participaciones de otros inversores no relacionados. Se exceptua
de la aplicacién de este criterio el reconocimiento de pérdidas no realizadas que
constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo transmitido.

Las politicas contables de las sociedades asociadas han sido objeto de
homogeneizacién temporal y valorativa en los mismos términos a los que se hace
referencia en las sociedades dependientes.

Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de
instrumentos financieros con el objeto de determinar si es necesario registrar
pérdidas por deterioro adicionales a las ya registradas en la inversién neta en la
sociedad asociada o en cualquier otro activo financiero mantenido con la misma
como consecuencia de la aplicacién del método de la puesta en equivalencia.

El cdlculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor
contable correspondiente a la inversién neta en la sociedad asociada con su valor
recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso o
valor razonable menos los costes de venta.

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros
activos implicitos en la inversién en las sociedades asociadas derivados de la
aplicacién del método de adquisicién. En ejercicios posteriores se reconocen las
reversiones de valor de las inversiones contra resultados, en la medida que exista
un aumento del valor recuperable.

3.d) Negocios conjuntos - Sociedades Multigrupo

Se consideran sociedades multigrupo, aquellas que estdn gestionadas
conjuntamente por ADIF o una o varias de las empresas del Grupo, incluida la
Entidad Dominante, y uno o varios terceros ajenos al mismo.

Lainformaciénrelativa a las sociedades multigrupo se presenta en el Anexo I.

Los criterios aplicados se corresponden en su totalidad con los aplicados para las
sociedades asociadas indicados en el apartado (c) anterior.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades multigrupo utilizados
en el proceso de consolidacién estan referidos a la misma fecha de presentacién y
el mismo periodo que los de la Entidad Dominante.

3.e)Inmovilizaciones intangibles

El inmovilizado intangible, que comprende principalmente aplicaciones
informaticas y gastos de investigacién y desarrollo, se valora a su coste de
adquisicion o coste de produccién y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal o creciente, en
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el caso que sean bienes vinculados a lineas de alta velocidad, de acuerdo con los
siguientes arfios de vida util estimada:

ANOS
Gastosdel+D 25
Aplicaciones informaticas 5
Propiedad industrial 10

Los gastos de investigacidon y desarrollo se reconocen en el activo del Grupo como
un inmovilizado intangible en el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan individualizados por proyectos y su coste establecido para que
pueda ser distribuido en el tiempo.

- Existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdmica del proyecto.

3.f) Inmovilizaciones materiales

3.f.1) Coste del inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién consolidado
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumulado. El criterio general utilizado
para su valoraciéon es el precio de adquisiciébn o coste de produccién,
incluyendo materiales, mano de obra directa y gastos incurridos.

Adicionalmente, ADIF incluye en el coste de la infraestructura ferroviaria en
curso que requiere un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de explotacién, los gastos financieros correspondientes a los
préstamos suscritos con entidades financieras, destinados a la financiacién
especifica de la construccién de dichos inmovilizados.

Durante los ejercicios 2014 y 2015, como resultado de la segregacién de
activos de alta velocidad a ADIF-AV, los gastos financieros no han cumplido
las condiciones previstas para capitalizar gastos financieros.

Los costes de ampliacidon, modernizacién o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes activos. Los gastos de conservacién y mantenimiento se
cargan ala cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Asimismo, se capitalizan también como un mayor coste de los activos
afectados, los fondos destinados a financiar trabajos de conservacién y
enriquecimiento del Patrimonio Histérico Espafiol, regulados por la Ley
16/1985 y el Real Decreto 111/1986 e Instruccién numero 43 de la
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Subsecretaria de Fomento de fecha 26 de mayo de 2014. Segun lo establecido
en ambas normas, en el presupuesto de cada obra publica, financiada total o
parcialmente por el Estado, se incluird una partida equivalente al 1,5% de los
fondos de aportacién estatal para financiar este tipo de trabajos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado que suponen
una mejora o alargamiento de la vida util son considerados como inversiones
y se registran al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos,
segun facturas de proveedores, los costes internos, determinados en funcién
de los consumos propios de materiales de almacén y el resto de los costes
incurridos. La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del
epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo clasifica las operaciones de adquisicién de inmovilizados materiales
por permuta consistentes en la adquisicién de un inmovilizado material
mediante la entrega de activos no monetarios o de una combinacién de
activos monetarios y no monetarios, en operaciones de permuta comercial o
no comercial de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Tiene la consideracién de permutas comerciales aquellas para las
que la configuracién de los flujos de efectivo del inmovilizado
recibido difiere significativamente de la configuracién de los flujos
del activo entregado o cuando el valor actual de los flujos de efectivo
después de impuestos de las actividades afectadas por la operacién
se ve modificado como consecuencia de la permuta.

b) El resto de las permutas se consideran como permutas no
comerciales.

Cuando la permuta no tiene caracter comercial, el Grupo valora el activo
recibido por el valor neto contable del activo entregado, incrementado, en su
caso, por el importe de las contrapartidas monetarias recibidas, con el limite
maximo del valor razonable del activo recibido.

En el caso de las permutas comerciales, el activo recibido se valorara por el
valor razonable del activo entregado, incrementado, si procede, en el importe
de las contrapartidas monetarias recibidas.

Los criterios utilizados para la valoracién de la infraestructura ferroviaria son
los siguientes:

a. La realizada por la Entidad Dominante incluye tanto el coste de
construccién como el de elaboracién de informes, planos, proyectos,
estudios, asistencias técnicas y vigilancia, etc., que estan
relacionados directamente con dicha infraestructura; el coste de los
estudios complementarios e informes necesarios para el
planeamiento y disefio de las lineas; los trabajos realizados para el
inmovilizado y el importe del [IVA soportado no deducible.
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b. Las infraestructuras recibidas del Estado esencialmente, como
resultado de los Reales Decretos - ley 22/2012 y 4/2013 asi como por
el Convenio de 25 de agosto de 2015 para la refundicién de los
Convenios 2006-2007-2008 y 2009 suscrito entre la Entidad, el
Ministerio de Fomento, ADIF AV y SEITTSA se valoran por unimporte
igual al que figura en las correspondientes actas de subrogacién o al
precio de adquisicion o coste de produccién en que ha incurrido el
Ministerio de Fomento o en su caso SEITTSA, de acuerdo con los
datos que figuran en su Sistema de Informacién Contable y en sus
registros contables, deducida su amortizacién acumulada calculada
en funcién del tiempo transcurrido desde su puesta en explotacién
hasta la fecha de transferencia a la Entidad. No obstante, si con
posterioridad a la valoracién inicial se ponen de manifiesto
modificaciones en los valores incluidos en las correspondientes
actas de entrega u otras disposiciones mediante las cuales se
transmiten a ADIF infraestructuras ferroviarias o se identifican
nuevas inversiones relacionadas con las lineas o tramos
previamente adscritos, dichos ajustes se registran en el ejercicio en
el que se conocen los nuevos valores y /o0 se firman las
correspondientes actas rectificativas o se modifican Ilas
disposiciones citadas.

En este sentido, y en relacién a las infraestructuras que la Entidad
ha venido recibiendo desde el ejercicio 2013, del total de costes
derivado de la informacién y datos que figuraban en los Sistemas de
Informacién Contable del Ministerio de Fomento, de naturaleza
presupuestaria, la Entidad ha registrado aquellos costes que ha
considerado que deberian ser activados por cumplir los criterios de la
normativa contable aplicable a ADIF. A la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, la Entidad no dispone de documentacién
soporte de ciertos costes vinculados a los activos registrados que
han sido construidos por el Ministerio de Fomento.

Adicionalmente, ADIF no dispone de informacién suficiente para
registrar otras infraestructuras ferroviarias que, no habiendo sido
contratadas y ejecutadas por ADIF o RENFE, pueden formar parte de
la Red Ferroviaria de Interés General y sean susceptibles de entrega,
segun el Real Decreto-ley 4/2013, por estar siendo administradas
por la Entidad.

Por lo que respecta a las entregas realizadas en 2013, a la fecha de
formulacién de las presentes Cuentas Anuales, ADIF y la
Administracién General del Estado han suscrito el acta de entrega
por el tramo Ourense-Santiago de la linea de alta velocidad a Galicia
estando pendiente la firma del acta de entrega de las
infraestructuras ferroviarias en la red convencional que a 31 de
diciembre de 2015 estan siendo administradas por ADIF.

En el ejercicio 2015 y en aplicacién del Real Decreto-ley 4/2013, asf
como en aplicacién del Convenio suscrito el pasado 25 de agosto de

31



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

2015 por la Entidad, ADIF AV, el Ministerio de Fomento y SEITTSA,
ADIF ha recibido de SEITTSA obras vinculadas a infraestructuras
ferroviarias ejecutadas por esta Entidad y financiadas por el Estado
por valor de 591.024 miles de euros. El referido convenio establece
que la entrega de estos activos tendrd la consideracion de una
transmisién a titulo gratuito de bienes afectos a la actividad de
administracion de infraestructuras ferroviarias. ADIF ha registrado
estos bienes por el precio de adquisicién o el coste de produccién por
el cual los tenia valorados SEITTSA en sus libros y que fueron
abonadas anteriormente por la AGE a la Sociedad. Las inversiones
recibidas corresponden bdsicamente a tramos de infraestructura
entre Sevilla y Cadiz, la variante ferroviaria de Figueras, la variante
de Camarillas y diversas mejoras en instalaciones ferroviarias en el
ambito de Catalufia financiados por los convenios referidos en la
notal.e).

Adicionalmente, la Entidad ha registrado el valor de los terrenos
expropiados por el Ministerio de Fomento asi como el coste de
diversas asistencias técnicas financiadas a su vez por Fomento y que
son necesarias para acometer las infraestructuras recibidas de
SEITTSA por valor total de 34.167 miles de euros, segun se
desprende de la informacién facilitada por el Ministerio. Estas
actuaciones han sido recibidas sin contraprestacion.

c. Losbienes cedidos por RENFE al Estado en 2004 mediante el Acta de
Entrega y Recepcién delas lineas de lared ferroviaria convencional y
de la linea de alta velocidad, respectivamente, fueron valorados por
el Ministerio de Fomento a su coste de adquisicién, deducida su
amortizacién acumulada a 31 de diciembre de 2004, que fue
calculada utilizando los criterios de amortizacién aplicados por Renfe
en funcién del tipo de activo y de la fecha de puesta en
funcionamiento. Estos activos, corresponden a la linea de alta
velocidad Madrid-Sevilla, han sido transferidos a 1 de enero de 2013
a ADIF-AV.

d .Inversiones en curso y en explotacion en el Eje Atldntico de Alta
Velocidad y en el enlace con el corredor mediterrdneo que de
acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional segunda del
Real Decreto Ley 22/2012 de 20 de julio se han asignado al
patrimonio de ADIF sin contraprestacién. Estos activos, fueron
construidos por el Estado con anterioridad a las encomiendas
efectuadas a ADIF para la ejecucién de ambas infraestructuras,
mediante sendas Resoluciones de la Secretaria de Estado de
Infraestructuras de fecha 11 de mayo de 2012. Estos bienes y obras
en curso se registraron en 2012 por un importe de 2.476.419 miles de
euros que correspondian al precio de adquisiciébn o coste de
produccién en que ha incurrido el Ministerio de Fomento, de acuerdo
con los datos que figuran en su sistema de informacién financiera y
en sus registros contables, y que es equivalente al valor razonable
de los citados activos dado que se establecié en el marco de los

32



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

procedimientos de licitacidn previstos en la legislacién aplicable a la
Administracion General del Estado, siendo pues el resultado de un
proceso de adjudicaciéon publico efectuado entre partes
independientes y suficientemente informadas. En el ejercicio 2013
ADIF y la Administracién General del Estado suscribieron el acta de
entrega formal de estos activos. Derivado de la segregacién de la
rama de actividad atribuida a la nueva entidad ADIF-AV, a 31 de
diciembre de 2013, de los activos citados anteriormente permanecen
en el patrimonio de ADIF el tramo "“A Corufia-Santiago de
Compostela” del Eje Atlantico

Porlo querespecta a las infraestructuras ferroviarias y otros activos
integrados en ADIF procedentes de la integracién de las
infraestructuras ferroviarias de FEVE, tal y como se recoge en la
Orden 22/2012, los activos se registran segun el valor contable a 31
de diciembre de 2012 por el que figuraban en los libros de FEVE.

e. Los terrenos y bienes naturales se valoran en funcién de las
cantidades satisfechas en concepto de expropiaciones y por el valor
de adscripcién en el caso de las expropiaciones que fueron abonadas
en su dia por el Ministerio de Fomento y en las que se subrogé la
Entidad Dominante. En este sentido ADIF no ha determinado aun el
valor por el cual deberian registrarse determinados terrenos por los
que discurren ciertas lineas, asi como aquellos terrenos sobre los que
se ubican determinados recintos ferroviarios de su titularidad. No
obstante, la Entidad Dominante ha comenzado en el ejercicio 2015
un proceso de delimitacién, valoraciéon y registro de aquellos
terrenos titularidad de la Entidad Dominante expropiados en los
siglos XIX y XX que hasta la fecha no constaban en su patrimonio. A
lo largo del ejercicio 2015, la Entidad Dominante ha registrado por
este concepto un total de 2.756 miles de euros por terrenos ubicados
bdsicamente en las principales estaciones de viajeros de la Entidad
Dominante. ADIF registra dichas afloraciones de terrenos como una
aportacién de capital en el epigrafe de Fondos Propios.

f. Los bienes transferidos por ADIF a ADIF-AV en virtud de los
Acuerdos del Consejo de Ministros de 27 de junio de 2014 se valoran
segun lo establecido en dichos acuerdos por el valor contable por el
que estaban contabilizados en ADIF, reconociendo su coste bruto y la
amortizacién acumulada hasta la fecha de la transferencia.

ADIF registra en su inmovilizado tanto las infraestructuras ferroviarias
recibidas mediante acta de entrega y/o a través de una norma con rango de
Ley, acuerdo del Consejo de Ministros u Orden Ministerial, como las
infraestructuras ferroviarias y estaciones que constituian la red de
titularidad del Estado cuya administracién ADIF tiene encomendada y que
han entrado en servicio, aunque éstas no hayan sido objeto de entrega formal
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3.f.2)Amortizacion del inmovilizado material
- Amortizacién de la infraestructura ferroviaria de ADIF

La amortizacién de la infraestructura ferroviaria se realiza, en funcién de
las prestaciones de la misma de forma que para la red convencional y de
ancho métrico es un método lineal y para la red de alta velocidad, se
realiza, con cardcter general de forma creciente, en progresién
geomeétrica del 3% anual. En todo caso, se utilizan los siguientes afios de
vida util estimada:

Afios

Plataforma

- Movimiento de tierras 100

- Obras de fdbrica 100

- Tuneles y puentes 100

- Drenajes 25

- Cerramientos 50
Superestructura de via 30-60
Instalaciones eléctricas

- Linea aérea de contacto 20

- Elementos soporte de catenaria 60

- Subestaciones eléctricas 60

-Instalaciones de sefializacién, seguridad y

comunicaciones 25
Edificios y otras construcciones 50
Material mévil 10-20

- Amortizacién del resto del inmovilizado material.

El resto de los bienes de inmovilizado material se amortiza siguiendo el
método lineal, de acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

Afios
Edificios y construcciones 50
Elementos de transporte 10-30
Otrasinmovilizaciones materiales 5-40

El Gruporevisa anualmente la razonabilidad de los criterios de estimacién
de las vidas utiles de sus activos inmovilizados.

3.f£.3) Deteriorode valorde los activos
En aplicacién de la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo, la Entidad

Dominante ha considerado que los bienes que constituyen su
inmovilizado han de clasificarse, bdasicamente, como activos no
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generadores de flujos de efectivo, dadas sus caracteristicas, ya que
corresponden a elementos de las infraestructuras ferroviarias incluidas
en la Red Ferroviaria de Interés General y se poseen fundamentalmente
con la finalidad de generar flujos econédmicos sociales que benefician a la
colectividad, y por tanto, con un objetivo distinto al de generar un
rendimiento comercial. Asimismo, en aquellos supuestos en los cuales
pudiesen existir dudas sobre si la finalidad principal de poseer un activo
es 0 no la obtencién de flujos de efectivo se ha aplicado la presuncién
prevista en la norma segunda de la citada Orden considerando, dados los
objetivos generales de la Entidad Dominante, que tales activos
pertenecen ala categoria de activos no generadores de flujos de efectivo.

La Direccién de la Entidad Dominante, de acuerdo con lo previsto en la
norma segunda de la mencionada Orden Ministerial evaliia al menos al
cierre del ejercicio la existencia de indicios de deterioro de valor en algun
inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria.

En este sentido, la Entidad Dominante ha clasificado sus activos en
unidades de explotaciéon que permitan evaluar la existencia de indicios
de deterioro, atendiendo, basicamente a las lineas o ejes ferroviarios de
la Red Ferroviaria de Interés General a las que estan afectados, con la
excepcién de las estaciones destinadas al trafico de cercanias, para las
cuales se han definido como unidades de explotacién las unidades en que
se clasifican.

A continuacién se enumeran las diferentes unidades de explotacién
consideradas en los ejercicios 2014 y 2015:

e Madrid Chamartin-Valencia-Sant Vicente de Calders

e Madrid Chamartin- Irin/Hendaya

e Madrid Chamartin-Zaragoza-Lleida-Barcelona Portbou

e Alcazar de San Juan-Cérdoba-Sevilla-Cadiz

e Venta de Bafios-Ledn-Ourense-Vigo

e Madrid Atocha-Caceres-Valencia de Alcantara

e A.V.Ourense-Santiago

e Nucleos de cercanias
En este supuesto, la Entidad dominante segun lo establecido en la norma
cuarta de la referida Orden Ministerial reconoce, al menos al cierre del
ejercicio, una pérdida por deterioro si el valor contable de las unidades de
explotacién supera a su importe recuperable, en la fecha de
determinaciéon del mismo. A estos efectos se entiende por importe

recuperable el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso, siendo éste su coste de reposicién depreciado.
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Una vez registrada dicha correccién valorativa por deterioro o su
reversion, se ajustan las amortizaciones de los periodos siguientes
considerando el nuevo valor contable. Asimismo, si de las circunstancias
especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en la partida de pérdidas
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.f.4)Traspasos de inmovilizado en curso
El Grupo clasifica los activos de obra en curso a inmovilizado segun su
naturaleza en la fecha en la que las obras se encuentran en condiciones

de explotacién

3.g)Inversiones inmobiliarias y activos mantenidos para la venta

3.8.1) Inversiones inmobiliarias

Se clasifican en este apartado los inmuebles destinados total o
parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas. Los inmuebles que
se encuentran en construccién para uso futuro como inversién
inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que
estdn terminados. El Grupo reconoce y valora las inversiones
inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado
material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina con
caracter general siguiendo el método lineal de acuerdo con una vida util
estimada de 50 afios.

Los ingresos derivados de contratos de arrendamiento operativo de
inmuebles se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se devengan. Las rentas percibidas por anticipado se
registran en el pasivo del Balance de Situacién como periodificaciones y
se imputan a resultados en la vida del contrato suscrito con el
arrendatario.

3.8.2) Activos mantenidos para la venta

El Grupo reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por
uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben
encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su
enajenacién inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y
habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario
que labaja del activo se considere altamente probable.
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Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta no se amortizan, valorandose al menor
de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y
posteriores, de los activos clasificados en esta categoria con cargo a
resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo que se trate de operaciones interrumpidas. Las pérdidas
por deterioro de valor de la unidad generadora de efectivo (UGE) se
reconocen reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio
asignado a la misma y a continuacién a los demads activos no corrientes,
prorrateando en funcién del valor contable de los mismos. Las pérdidas
por deterioro de valor del fondo de comercio no son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de
venta, se reconocen en resultados, hasta el limite de las pérdidas
acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la
valoracién a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por
deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificacion.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados
como mantenidos para la venta o que dejen de formar parte de un grupo
enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su
clasificacién, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran
reconocido si no se hubieran clasificado como tales y el valor recuperable
en la fecha de reclasificacién. Los ajustes de valoracién derivados de
dicha reclasificacién, se reconocen en resultados de las operaciones
continuadas.

3.h)Activos financieros

3.h.1)Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se incluyen los créditos por operaciones comerciales y
no comerciales cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que no se negocian en un mercado activo y para los que se estima
recuperar todo el valor reconocido por el Grupo, salvo, en su caso, por
razones imputables a la solvencia del deudor.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Tras su reconocimiento inicial, estos activos se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la utilizacién del método del "tipo
de interés efectivo”, que es el tipo de actualizacién que iguala
exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad
de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida restante. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método citado.
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Asimismo, los créditos por operaciones comerciales y no comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, se valoran inicial y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Almenos al cierre del ejercicio, el Grupo realiza un “test de deterioro” para
estos activos financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de
deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor
en libros. Para determinar el valor recuperable el Grupo se basa, en
general, en la experiencia histérica de mora, clasificando los deudores por
grupos con caracteristicas de riesgo similares. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.h.2)Inversiones mantenidas al vencimiento

En esta categoria se incluyen las inversiones financieras con
vencimiento inferior a un afio que no cumplen los requisitos establecidos
para considerarlas como “efectivo y otros activos liquidos equivalentes”.

Las inversiones mantenidas al vencimiento se registran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Posteriormente estos activos se valoran a su coste
amortizado, aplicando el método del “tipo de interés efectivo”.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo efectua, si proceden, las
correspondientes correcciones valorativas. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero esinferior a su valor enlibros.

3.i) Pasivos financieros

3.1.1)Débitos y partidas a pagar

Se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
del Grupo o aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable
de la contraprestacién recibida, ajustada por los coste de la transaccién
directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante la utilizacién del método del
“tipo de interés efectivo”. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método citado.
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J.i.2)Contratos de garantia financiera

En el caso de garantias financieras otorgadas a entidades asociadas sin
contraprestacion, éstas se reconocen inicialmente por su valor razonable
(en este sentido, se pueden utilizar precios de mercado para contratos de
garantia similares) con cargo a la inversiéon en la entidad asociada, que
estara sujeta a los criterios de deterioro aplicables. En ejercicios
posteriores el pasivo por la garantia financiera se contabilizard por el
mayor de:

e el importe determinado de acuerdo con la politica contable de
provisiones del apartadon).

e el importe inicialmente reconocido, menos, cuando proceda, la
amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con la politica
contable de ingresos establecida en el apartado q).

3.1.3)Confirming

La Entidad tiene contratadas con diversas entidades financieras
operaciones de confirmingpara la gestion del pago a los proveedores. Los
pasivos comerciales cuya liquidacién se encuentra gestionada por las
entidades financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar” del balance hasta el momento en el que se ha
producido su liquidacién, cancelacién o expiracion.

3.j) Existencias

Las existencias se valoran a precio de coste siguiendo el método del precio
medio ponderado.

El Grupo registra sobre aquellas existencias que, por sus caracteristicas
técnicas o por su lenta rotacién se considera que tienen dificultades de
utilizacion, la correspondiente correccién valorativa para deteriorar su
valor hasta alcanzar su valor neto de realizacién.

3.k)Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos
y adquisiciones temporales de activos que cumplen los siguientes
requisitos:

e Sonconvertibles en efectivo.

e En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a
tres meses.

e Noestdnsujetos aunriesgo significativo de cambio de valor.
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e Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la
Entidad.

3.1) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

En este epigrafe correspondiente al Patrimonio Neto Consolidado, se incluyen,
bésicamente, las subvenciones de capital de caracter no reintegrable entre las
cuales destacan las procedentes de Fondos Europeos (Cohesién, R.T.E. y F.E.D.E.R).
El Grupo registra dichas subvenciones por el importe concedido, neto de su efecto
impositivo, cuando, segun lo establecido en la Norma de Registro y Valoracién 18
del Plan General de Contabilidad, existe un acuerdo de concesién, se han cumplido
las condiciones establecidas para su percepcién y no existen dudas razonables
sobre su cobro. En aplicacién de lo indicado en la disposicién adicional dnica de la
Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, a los efectos exclusivos de su registro
contable, se consideran cumplidas las condiciones establecidas para su concesién
cuando en la fecha de formulacién de las cuentas anuales se haya ejecutado la
actuacién, total o parcialmente, cuantificindose en la proporcién a la obra
ejecutada que se financia.

Adicionalmente, el Grupo registra como subvenciones de capital, la transferencia
consignada en los Presupuestos Generales del Estado para 2015 y par 2014 que
financia inversiones de reposicién y mejora en la red convencional cuando, segun
lo indicado anteriormente en la fecha de formulacién de las cuentas anuales se
haya ejecutado la actuacién, total o parcialmente, cuantificindose en la
proporcién a la obra ejecutada que se financia.

La Entidad registra en la cuenta “Deudas transformables en subvenciones” del
epigrafe “Otros pasivos financieros” del Balance de Situacién las cantidades
cobradas para las cuales todavia no se han cumplido todas las condiciones
enumeradas en el parrafo anterior.

En este sentido, la Direccién de la Entidad Dominante, de acuerdo con la respuesta
de la Subdireccién General de Planificacién y Direccién de la Contabilidad de la
IGAE, de fecha 22 de abril de 2013 a la consulta realizada por la Intervenciéon
Delegada en ADIF respecto a la aplicacién contable del Real Decreto Ley 22/2012
de 20 de julio, ha considerado la asignacién a ADIF de los bienes terminados y en
curso correspondientes a la conexién del Corredor mediterraneo con la linea de
Alta Velocidad Madrid-Barcelona-Frontera Francesa y el tramo A Corufia-Vigo del
Eje Atldntico de Alta Velocidad como una transferencia a titulo gratuito de
elementos patrimoniales afectos a la realizacién de una actividad de interés
general. La LSF establece en el apartado 2 de su articulo 19 que la administracién
de infraestructuras ferroviarias es un servicio de interés general y esencial para la
comunidad.

Como consecuencia de lo anterior y en aplicacién de lo previsto en la Norma de
Registro y valoracién 18, asi como de acuerdo con lo establecido en el apartado 1
de la norma Sexta de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, la Entidad
Dominante ha reconocido una subvencion de capital por importe de 2.476.419
miles de euros, correspondiente al valor razonable de los bienes recibidos
calculado como el coste de reposicién depreciado de los mismos segun lo indicado
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enla Orden EHA antes citada. Para ello y habida cuenta de lareciente construccién
de los bienes entregados se ha calculado el precio de adquisicién o coste de
produccién abonado por el Ministerio de Fomento, neto de la depreciacién sufrida
por el tramo en explotacién, de acuerdo con las vidas utiles aplicadas por ADIF
para la amortizacién de las infraestructuras ferroviarias (véase nota 3f.2). Esta
subvencién se imputara a ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de
los elementos patrimoniales recibidos.

Enrelacidn a las infraestructuras recibidas en 2013 y 2014 por ADIF en virtud del
Real Decreto-Ley 4/2013 y correspondientes a las infraestructuras ferroviarias
que a 31 de diciembre de 2013 y de 2014 estan siendo administrados por ésta, el
Grupo, en aplicacién de lo anterior, ha reconocido una vez segregada la rama de
actividad de ADIF-AV, una subvencién de capital sin deducir el pasivo por
impuesto diferido, y previa a la aplicacién de ingresos por importe de 11.881.981
miles de euros en 2013 y de 613.975 miles de euros en 2014, correspondientes al
valor razonable de los bienes recibidos calculado como el coste de reposicién
depreciado de los mismos segun lo indicado en la Orden EHA antes citada. Para
ello se ha calculado el precio de adquisicién o coste de produccién abonado por el
Ministerio de Fomento, neto de la depreciacién sufrida por el tramo en
explotacién, de acuerdo con las vidas utiles aplicadas por ADIF para la
amortizacién de las infraestructuras ferroviarias (véase nota 3.f.2). Esta
subvencidn se imputa a ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacién de
los elementos patrimoniales recibidos.

Tal y como se ha mencionado en la nota 3.f.1.b, el Entidad Dominante ha
registrado en el ejercicio 2015 y en aplicacién del Decreto-ley 4/2013 diversas
obras recibidas de SEITTSA y del Ministerio de Fomento. La recepcién de las
citadas obras ha supuesto el registro en 2015 de subvenciones de capital en la
Entidad, antes de considerar el efecto impositivo por valor total de 626.366 miles
de euros (véase nota 10.b).

El Grupo sigue el criterio de registrar estas subvenciones como ingresos de
explotacién por imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero, en
proporcion a la depreciacién efectiva experimentada durante el ejercicio por los
activos financiados con dichas subvenciones.

3.m) Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

El Grupo clasifica sus compromisos por retribuciones a largo plazo con el personal
dependiendo de su naturaleza, en planes de aportacién definida y en planes de
prestacion definida. Son de aportacién definida aquellos planes en los que el
Grupo se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una
entidad separada, y siempre que no tenga la obligacién legal, contractual o
implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el caracter de
aportacién definida se consideran de prestacién definida.

41



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2015

3.m.1)Planes por prestacion definida

Los compromisos a largo plazo de prestacién definida se reconocen por el
valor actual de las retribuciones comprometidas, que se estima mediante
la utilizacién de métodos actuariales de calculo y de hipétesis financieras
y actuariales insesgadas y compatibles entre si.

El Grupo registra las dotaciones a estas provisiones a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las dotaciones
devengadas se registra como un gasto por retribuciones en la cuenta de
pérdidas y ganancias y como un pasivo, una vez deducidas las cantidades
ya pagadas.

Las variaciones en el cdlculo del valor actual de estas retribuciones como
consecuencia de pérdidas y ganancias actuariales se imputaran en el
ejercicio en que surjan directamente en el patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

3.m.2)Planes de aportacion definida

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacion a largo plazo
daran lugar al reconocimiento de un pasivo, en su caso, por el importe de
las contribuciones devengadas y no pagadas al cierre del ejercicio.

Asimismo, las obligaciones devengadas como consecuencia de
variaciones en las hipdtesis actuariales que sirvieron de base para la
determinacién de las contribuciones realizadas por el Grupo, se registran
en el ejercicio en que surgen con cargo directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

3.n) Provisiones

El Grupo reconoce como provisiones aquellas obligaciones actuales surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una
salida de recursos, pero que resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
fecha de cancelacién.

Las cuentas anuales recogen todas aquellas obligaciones a las que se refiere el
parrafo anterior, siempre que se estime que la probabilidad de tener que atender
lareferida obligacién es mayor que la probabilidad de no tener que liquidarla.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrando los
ajustes que surjan por la actualizacidén de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada ejercicio y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor
estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.
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Los pasivos surgidos como consecuencia de expedientes de regulacién de empleo
voluntarios (véase nota 11) se valoran inicialmente por el valor presente de las
obligaciones comprometidas en base a mejor estimacion posible del colectivo de
empleados susceptibles de acogerse a los mismos durante su periodo de vigencia.

3.i1) Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados en corrientes y no
corrientes. A estos efectos, se clasifican como corrientes aquellos activos y
pasivos que estan vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo, el cual es
inferior a un afio y que se esperan recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual
o inferior a doce meses, contado a partir de la fecha del balance de situacién.

3.0) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la
fecha dela operacién.

Los préstamos en moneda extranjera se reflejan en el balance de situacién al tipo

de cambio en vigor a la fecha del balance y las diferencias de cambio se registran
enla cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

3.p) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando
lanormativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién
enla fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo
que surja de una transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién
de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos
excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o
de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni ala base imponible fiscal.

(if) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que
resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras
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suficientes para su compensaciéon excepto en aquellos casos en los que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transacciéon que no es una combinacién de negocios y en la fecha
de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal sélo se consideran en la
evaluacién de la recuperacién de los activos por impuesto diferido, si el
Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(iii) Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferido se valoran por los tipos
impositivos que vayan a ser de aplicaciéon en los ejercicios en los que se
espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de lanormativa y
tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

(iv) Compensacioén y clasificacién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha

esperada derealizacidn o liquidacién.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
entidades del Grupo que han sido compensados por el resto de las entidades del
Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las entidades a las
que corresponde y aquellas que lo compensan. En caso de que exista un
resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de
entidades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los
criterios establecidos para sureconocimiento, considerando el grupo fiscal como
sujeto pasivo.

La Entidad dominante del Grupo registra el importe total a pagar o a devolver,
por el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo o abono a créditos o
deudas con empresas del grupo y asociadas. El importe de la deuda o crédito
correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono o cargo a
deudas o créditos con empresas del grupo y asociadas.

3.q) Contabilizaciéon de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, deduciendo, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. No obstante, el Grupo incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de
interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En relacién con las inversiones de mejora y reposicién en la Red de Titularidad
del Estado hasta febrero de 2013, ADIF reconocia un ingreso por el importe del
coste de las obras ejecutadas en la Red de titularidad del Estado en el ejercicio,
incrementado en el porcentaje previsto en los diferentes Convenios u otras
disposiciones suscritas con SEITTSA u otras entidades (véase nota 1.c) en
concepto de compensaciéon de costes indirectos y gastos de gestion de esta
actividad. Asimismo los gastos incurridos por la Entidad en su ejecucién, se
registran por su naturaleza en las lineas de "Aprovisionamientos”, "Gastos de
personal” y "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

3.r) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas
de valoracién detalladas anteriormente.

3.s) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, que a su inicio transfieran a la sociedad
sustancialmente todos los riesgos inherentes a la propiedad de los activos, se
clasificaran como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican
como arrendamientos operativos.

3.t) Combinacién de negocios por segregacion de rama de actividad a
ADIF-AV

Tal y como se indica anteriormente, posterior a la entrada en vigor del Real
Decreto-ley 15/2013, el 27 de diciembre por el que se crea la entidad publica
empresarial ADIF-AV, se publica la Orden PRE/2443/2013, por la que se
determinan detalladamente los activos y pasivos de ADIF que pasan a ser
titularidad de ADIF-AV. La segregaciéon de dichos activos y pasivos en el
patrimonio de ADIF se efectia y registra segun el valor contable de los mismos, y
los efectos de la escision se retrotraen contablemente al 1 de enero de 2013, tal y
como se establece en dicha Orden y en el Real Decreto-ley.

La citada orden indica los criterios generales para la asignaciéon de bienes,
derechos y obligaciones de ADIF a ADIF-AV. Todos los bienes, derechos y
obligaciones de los cuales era titular ADIF y no han sido atribuidos a la nueva
entidad publica empresarial ADIF-AV mediante la presente Orden PRE/2443/2013
contindan formando parte del patrimonio de ADIF a 1 de enero de 2013.
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Los activos netos asignados a ADIF-AV a 1 de enero de 2013 fueron los
siguientes:

Miles de euros

Activo 38.114.500
Total activos no corrientes 37.552.261
Inmovilizado intangible 9.541
Inmovilizado material 36.998.865
Inversiones inmobiliarias 213411
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

largo plazo 8.496
Inversiones a corto plazo 321.947
Total activos corrientes 562.239
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 518.167
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 44.072
Pasivo (16.033.065)

Pasivos no corrientes

(14.643.616)

Provisiones alargo plazo (49.868)
Deudas con entidades de crédito alargo plazo (11.210.339)
Activos por impuesto diferido (3.302.004)
Pasivos por impuesto diferido (81.405)
Pasivos corrientes (1.389.449)
Provisiones a corto plazo (152.143)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (1.079.852)
Deudas a corto plazo con empresas del grupo y
asociadas (14.613)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (142.841)
Total activos netos 22.081.435
El desglose es el siguiente:
Aportaciones patrimoniales 14.376.758
Subvenciones, donaciones y legados recibidos de
Fondos Europeos 6.472.643
Subvenciones, donaciones y legados recibidos a
través del RD22/2012 1.232.034
22.081.435
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Inmovilizaciones Materiales, Intangibles e Inversiones
Inmobiliarias

El detalle del saldo y movimiento de los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias y de su
correspondiente amortizacién acumulada se muestra en el Anexo Il

Durante el ejercicio 2013 el inmovilizado del Grupo experimenté los siguientes
cambios sustanciales en su composicién.

o Altas como consecuencia del Real Decreto-ley 22/2012 por el que se
integra con efectos contables 1 de enero de 2013 la infraestructura
ferroviaria y otros activos procedentes de la rama de actividad escindida
de FEVE. De esta forma ADIF pasa a ser titular de la infraestructura
ferroviaria dered convencional en ancho métrico (véase notas 1y 3)

o Altas consecuencias del Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero por el
que se contempla la entrega por la Administraciéon General del Estado a
ADIF, de las infraestructuras ferroviarias titularidad del Estado que a la
fecha de entrada en vigor de dicha normativa, se encuentren
administradas por la Entidad.

o Bajas consecuencias del Real Decreto 15/2013 de 28 de diciembre y la
legislacién que lo desarrolla, en el cual establece la creacién de ADIF- AV
como escisién de unarama de actividad de ADIF.

Debido, fundamentalmente, a la resolucién de la Secretaria de Estado de
Infraestructuras, Transporte y Vivienda de fecha de 23 de mayo de 2014 por la
que ADIF se ha subrogado en actuaciones que venia ejecutando la Direccién
General de Ferrocarriles del Ministerio de Fomento, la Entidad ha registrado en
2014 un inmovilizado material neto por valor de 613.975 miles de euros
correspondiente a las obras ejecutadas y pagadas por la referida Direccién General
con anterioridad a la indicada subrogacién habiéndose reconocido una subvencién
de capital por el citado importe al tratarse de una entrega a titulo gratuito de
infraestructuras destinadas a integrarse en la Red Ferroviaria de Interés General.

De igual forma, al amparo de las mismas normas detalladas anteriormente y del
Convenio de refundicién mencionado en la nota 3.b.1), ADIF ha registrado en su
inmovilizado, en el ejercicio de 2015, el valor de diversas actuaciones, acometidas
fundamentalmente por SEITTSA, para la mejora de la Red Ferroviaria de Interés
General de titularidad de ADIF. Las inversiones mas significativas se han
concretado en la linea ferroviaria entre Sevilla y Cadiz, la variante ferroviaria a su
paso por Figueras, la variante de Camarillas de la linea convencional Chinchilla -
Cartagena y diversas obras de mejora tanto en la red ferroviaria como en las
estaciones de titularidad de ADIF situadas en la comunidad auténoma de
Catalufia. El valor total de estas inversiones entregadas en 2015 por la AGE a ADIF
asciende a 626.366 miles de euros, de este importe, un total de 591.024 miles de
euros corresponde a obras que han sido entregados por SEITTSA a ADIF de forma
gratuita, registrando una subvencién de capital por los citados importes (véase
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nota 10). El resto hasta alcanzar la cifra de 626.366 miles de euros ha sido
entregado por la A.G.E. y corresponde bdsicamente a expropiaciones y contratos
de asistencia técnica vinculados a las obras ejecutadas por SEITTSA.

El valor acumulado de las altas de inmovilizado consignadas desde el ejercicio de
2013, al cierre de 2015, registradas a titulo gratuito por ADIF, consecuencia de las
disposiciones normativas antes indicadas asciende a 13.122.322 miles de euros.

Por todo lo anterior, el inmovilizado de ADIF ha quedado conformado
esencialmente por infraestructuras de la red convencional, infraestructuras de la
red de ancho métrico y por ciertas infraestructuras especificas adaptadas a la alta
velocidad tales como el tramos Ourense - Santiago de la Linea de Alta Velocidad a
Galicia, el tramo Santiago de Compostela - A Corufia del Eje Atlantico y enlace por
alta velocidad entre Zaragoza y Huesca.

Como consecuencia de diversos ajustes en la segregacion de la rama de actividad
asignada a ADIF AV puestos de manifiesto en el ejercicio 2014, la Entidad ha
ajustado el valor de determinados activos, todos ellos vinculados al Eje Atlantico
de Alta Velocidad. A 31 de diciembre de 2014 la Entidad ha procedido a dar de alta
inversiones en el Eje Atlantico procedentes de la segregacion realizada en 2013
por valor de 63.728 miles de euros relativos en su mayoria a obras de
electrificaciéon acometidas en dicho trayecto, vinculadas al tramo Santiago-
Corufia asignado a ADIF y que, indebidamente se segregaron a ADIF AV. Los
mencionados activos que han causado baja en el inventario de ADIF AV en el
ejercicio 2014 fueron financiados integramente por el Estado por lo que ADIF ha
reconocido a su vez las subvenciones de capital y el pasivo por impuesto diferido
asociado que asciende a 48.443 miles de euros y 20.762 miles de euros
respectivamente.

Adicionalmente a estos ajustes, ha sido necesario dar de alta subvenciones de
capital y pasivos por impuesto diferido por valor de 21.634 miles de euros y 9.271
miles de euros por la asignacién indebida a Adif AV en el ejercicio 2013 de
subvenciones vinculadas a unos terrenos expropiados por el Ministerio de
Fomento en el tramo Santiago-Corufia del Eje Atlantico. En el proceso de
segregacioén, se asignaron indebidamente dichas subvenciones y pasivos por
impuesto diferido a ADIF AV, si bien los activos por terrenos se mantuvieron en el
patrimonio de ADIF a 31 de diciembre de 2013. El impacto de todo este proceso de
reasignacion de activos, subvenciones y pasivos por impuesto diferido derivados
de la segregacién de ADIF ha sido una disminucién de reservas en ADIF valorada
en 30.905 miles de euros al derivarse de hechos acaecidos anteriormente al 1 de
enero de 2013. (véase notas 9y 10).

Por otro lado, tal y como se explica en la nota 1.e), el Consejo de Ministros acordé
en junio de 2014 la transferencia de ADIF a ADIF AV de la titularidad de bienes de
infraestructura ferroviaria ubicada en trayectos de la red convencional entre
Plasencia, Caceres, Mérida y Badajoz, asi como entre Bobadilla y Granada. Esta
cesién ha provocado una baja de activos en ADIF a 31 de diciembre de 2014 por un
valor neto contable de 71.321 miles de euros y una baja de subvenciones de capital
y pasivo por impuesto diferido por el citado importe.
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En el ejercicio 2015 la Entidad Dominante ha iniciado un proceso de delimitacién,
valoracién y alta en el inventario econémico contable de los terrenos a través de
los cuales discurre la traza de la via o se asientan ciertos recintos ferroviarios de su
titularidad con la finalidad de incorporarlos al Balance de Situacién de ADIF, dando
de alta diversos terrenos vinculados basicamente a sus principales estaciones de
viajeros por un total de 2.756 miles de euros.

En el anexo II se recoge el impacto en el inmovilizado de ADIF de lo indicado
anteriormente

4.a) Inmovilizado Material en explotacién

Corresponde al coste bruto de las inversiones en infraestructura ferroviaria de
titularidad de ADIF a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, asi
como de los restantes activos inmovilizados que forman parte del patrimonio del
Grupo, entre los que destacan las estaciones de viajeros y las terminales de
mercancias ubicadas en las lineas que integran la Red Ferroviaria de Titularidad
del Grupo.

Se adjunta detalle con la descomposicién de los importes brutos al cierre de cada

ejercicio:

Madrid Chamartin-Irin/Hendaya
Madrid Ch.-Zaragoza-Lleida-
Barcelona-PortBou

Alcézar de San Juan-Cérdoba-
Sevilla-Cadiz

Madrid Atocha-Caceres-Valencia
de Alcantara

Venta de Bafios-Leén-Ourense-
Vigo

Madrid Ch.-Valencia-San Vicente
de Calders

Red Ancho Métrico
Eje Atlantico (tramo A Corufia
Santiago)

Linea de AV Ourense - Santiago
Enlace AV Zaragoza - Huesca
Otros

2015 Miles de euros

Instalaciones de

Terrenosy laViay otras Otro
Bienes Edificios y otras instalaciones Elementosde  inmovilizado
Naturales construcciones técnicas transporte Material Total

117.688 470.762 3.099.817 3.792 91.846 3.783.905
110.320 580.379 4.179.432 2.002 14.477 4.886.610
79.506 268.700 2.960.339 1.854 19.265 3.329.664
6.356 75.974 347.910 80 850 431.170
34.102 138.047 1.825.260 1.867 16.125 2.015.401
93.670 417.289 2.460.062 2.968 37.758 3.011.747
26.512 79.161 1.014.402 2.900 2.534 1.125.509
38.156 4.826 792.560 13 749 836.304
124.977 1.149 1.997.190 - - 2.123.316
32.544 4.397 271.488 - 41 308.470
26.202 11.931 64.451 287.098 46.836 436.518
690.033 2.052.615 19.012.911 302.574 230.481 22.288.614
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2014 Miles de euros

Instalaciones de

Terrenosy laViay otras Otro
Bienes Edificios y otras instalaciones Elementosde  inmovilizado
Naturales construcciones técnicas transporte Material Total

120.461 469.874 3.043.907 3.766 89.287 3.727.295
96.280 406.137 3.952.616 2.002 14.535 4.471.570
65.634 267.150 2.731.439 1.853 19.477 3.085.553
6.009 74.889 347.662 80 850 429.490
32.912 122.311 1.767.356 1.867 16.014 1.940.460
92.152 413.439 2.449.710 3.023 38.409 2.996.733
26.308 77.358 1.019.448 2.900 2.534 1.128.548
30.905 4.766 792.509 13 738 828.931
123.657 1.149 1.992.075 - 2.116.881
32.541 4.347 271.307 41 308.236
24.298 11.911 62.282 281.638 46.237 426.366
651.157 1.853.331 18.430.311 297.142 228.122 21.460.063

Con fecha 27 de enero de 2015 ADIF suscribié un contrato privado de compraventa
con El Corte Inglés, S.A. que estipula la venta en el ejercicio 2015 de una parcela de
terreno sita en AZCA, junto a la estacién de Nuevos Ministerios. Esta parcela esta
clasificada como Suelo Urbano consolidado y calificada como Terciario/Comercial.
Las edificabilidades lucrativas objeto de enajenacién son 10.176.00 m2t sobre
rasante en tres alturas (planta baja mas dos) con un uso terciario/comercial y
17.128,77 m2t bajo rasante en tres sétanos con un uso de aparcamiento.

El contrato privado suscrito establece el valor total de enajenacién en 136.484
miles de euros, con las siguientes condiciones de cobro:

eSe abonara un 50% del total del precio ofertado tras la transmisién de las
edificabilidades lucrativas mediante contrato privado de compraventa.

¢ El 50% restante se abonara tras la firma de la Escritura Publica una vez
realizada la inscripcién registral de la parcela de resultado con la edificabilidad
que le sea inherente, y en un plazo maximo de tres afios a contar desde la
transmisioén de las edificabilidades.

Derivado de esta operaciéon ADIF ha percibido en el ejercicio 2015 un total de
68.242 miles de euros junto con el IVA correspondiente a la totalidad del precio. El
valor actual a 31 de diciembre de 2015 se muestra en el epigrafe “Créditos a
empresas” del activo no corriente de la Entidad (véase nota 6).

Con anterioridad a la firma del contrato, el 5 de septiembre de 2014 el Consejo de
Ministros autorizé a ADIF la licitacién para la enajenacion de la citada parcela. Las
condiciones para su Subasta se aprobaron por el Consejo de Administracién de
ADIF en fecha 26 de septiembre de 2014.
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4.b) Obra en Curso

El detalle de la obra en curso a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se muestra en el
cuadro adjunto:

Miles de euros

2015 2014

Edificios de Estaciones y Terminales 60.391 28.824
Plataforma 218.697 28.460
Superestructura de via 130.165 123.246
Electrificacién y Suministro 4,146 25.361
Sefializacién, Seguridad y Telecomunicaciones 68.389 47.031
Instalaciones Logisticas, Comerciales y Otras 463 776
Material M6vil 480 972
Otras Inversiones 12.425 14.775
Anticipos de inmovilizado 86.513 219.441

581.669 488.886

En los saldos de obra en curso a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de
2014 se incluyen respectivamente, 86.513 miles de euros y 219.441 miles de
euros en concepto de Anticipo a Proveedores de Inmovilizado. En estos importes
se incluyen entre otros, los anticipos por futura entrega de obra ferroviaria en los
afios 2015 y 2014 derivados de convenios suscritos por la Entidad con sociedades
del grupo y asociadas segun el siguiente desglose al cierre de cada ejercicio:

Miles de euros

2015 2014
Gijén al Norte, S.A. 32.570 32.570
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 1.529 1.529
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 40.085 169.012
TOTAL PARTICIPADAS 74.184 203.111

En virtud del acta de entrega de obras suscrita el 1 de febrero de 2016 entre
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A., ADIF y ADIF-AV, la Entidad ha cancelado
parcialmente en el ejercicio 2015 los anticipos por obras pendientes de recibir de
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A, existentes a 31 de diciembre de 2014. El valor
de las obrasrecibidas y registradas en el ejercicio 2015 asciende a 190.113 miles de
euros y corresponden basicamente con la terminal logistica de Plaza, asi como a
las estaciones de El Portillo y Miraflores, todas ellas situadas en Zaragoza. La
Entidad estima que el valor de las obras realizadas asi como aquellas que estan
pendientes de realizar por Zaragoza Alta Velocidad y susceptibles de ser
entregadas a Adif asciende a 40.085 miles de euros.

Teniendo en cuenta el valor de las obras recibidas en el ejercicio 2015 y la mejor
estimacién de las obras pendientes de recibir, la Entidad Dominante ha
considerado necesario actualizar en el ejercicio 2015 el importe de los anticipos de
inmovilizado existentes con anterioridad y que procedian de operaciones de
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permuta por los que la Entidad transmitié suelos a Zaragoza Alta Velocidad y a
cambio recibiria obras ferroviarias. Derivado de este efecto, ADIF ha registrado en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de Beneficios por venta de
inmovilizado un total de 61.187 miles de euros.

De acuerdo con los mismos procedimientos que sigue el Estado con sus inmuebles
y obras de infraestructura, ADIF sigue el criterio de no suscribir seguros sobre
estos activos, a excepcién de los que cubren los riesgos extraordinarios de la
infraestructura, excluyendo de esta cobertura las estaciones, tuneles, puentes y
resto de edificios.

Por otro lado ADIF, al igual que el Estado, no ha inscrito sus inmuebles y obras de
infraestructura en el Registro de la Propiedad, a excepcién de las viviendas y
locales.

Al cierre del ejercicio 2015 la Entidad Dominante tiene compromisos firmes con
terceros para la realizacién futura de inversiones por valor de 706.396 miles de
euros, cifra sin incluir IVA. Al cierre del ejercicio 2014, la Entidad Dominante tenia
compromisos firmes con terceros por el citado concepto por importe de 722.049
miles de euros, sin IVA.

4.c) Gastos financieros capitalizados

En los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo no ha capitalizado gastos financieros por no
cumplirse las condiciones establecidas para ello.

4.d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material, intangible e inversiones
inmobiliarias que estan totalmente amortizados y que todavia estdn en uso al 31
de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Inmovilizado Intangible 96.239 92.738
Inmovilizado Material 1.602.430 1.500.309
Inversiones Inmobiliarias 27.640 27.500

1.726.309 1.620.547

A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 la gran mayoria de activos
totalmente amortizados corresponden a infraestructuras de red convencional y
de ancho métrico.

4.e) Subvenciones oficiales recibidas

La construccién de las inmovilizaciones materiales por infraestructura ferroviaria
en la red de titularidad de ADIF, ha sido financiada bdsicamente por la
Administracién General del Estado, habiendo entregado ésta a ADIF dichas
inversiones en el ejercicio 2012, 2013,2014 y 2015 sin contraprestacién. En virtud
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del Real Decreto-ley 22/2012 de 20 de julio, ADIF recibié las inversiones en curso y
en explotacién del tramo A Corufia Santiago del Eje Atlantico que, tras la
segregacion son de titularidad de ADIF. Por el Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de
febrero, ADIF recibe de la Administracién General del Estado, de forma gratuita el
tramo Ourense Santiago y la red ferroviaria de interés general que estd siendo
administrada por la Entidad. Dichas entregas han sido registradas teniendo como
contrapartida el reconocimiento de una subvencion de capital véanse notas 3 (f) y
3(1).

Asimismo, el Grupo financia en parte sus inversiones por subvenciones de capital
de caracter no reintegrable entre las cuales destacan las procedentes de Fondos
Europeos (Cohesién, R.T.E y F.E.D.E.R), asi como la aportacién de la Administracién
General del Estado para el Plan de Inversiones de 2015 y 2014 (véase notas 11 y

16)

4.f) Inmovilizado int

angible

El detalle del inmovilizado intangible de los ejercicios 2015 y 2014 es como sigue:

2015 Miles de euros

Prov.
Amortizacion Deprec.
Coste Acumulada Acumulada Total
Inmovilizado intangible en explotacién
Gastos de investigacién y desarrollo 46.010 (40.099) (15) 5911
Aplicaciones informaticas 115.359 (96.501) - 18.843
Otroinmovilizado intangible 85.159 (17.316) 67.843
Total Inmovilizado Intangible en
Inmovilizado intangible en curso
Gastos de investigacién y desarrollo 2.288 - 2.288
Aplicaciones informaticas 681 - 681
Otro inmovilizado intangible 1.226 - 1.226
Totalinmovilizado Intangible en
curso 4.195 - 4.195
Total inmovilizado Intangible 250.723 (153.916) (15) 96.792
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2014 Miles de euros

Prov.
Amortizacién Deprec.
Coste Acumulada Acumulada Total

Inmovilizado intangible en explotacién
Gastos de investigacién y desarrollo 109.360 (89.855) (15) 19.490
Aplicaciones informaticas 44,933 (37.458) - 7.475
Otro inmovilizado intangible 43.540 (12.186) - 31.354
Total Inmovilizado Intangible en
explotacién 197.833 (139.499) (15) 58.319
Inmovilizado intangible en curso
Gastos de investigacién y desarrollo 1.228 - - 1.228
Aplicaciones informaticas 1912 - - 1912
Otroinmovilizado intangible 1.819 - - 1.819
Totalinmovilizado Intangible en

4.959 - - 4.959
Total inmovilizado Intangible 202.792 (139.499) (15) 63.278

Otro inmovilizado intangible incluye derechos de uso frente a ADIF AV, cuyo valor
neto contable a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 26.102 miles de euros,
(31.126 miles de euros en 2014), asi como derechos de uso de espacios frente a
RENFE originados en el ejercicio 2015 por un valor neto contable de 41.338 miles
de euros.

El activo intangible denominado “Derechos de uso ADIF frente a ADIF AV (fibra
Optica), corresponde al derecho de uso indefinido en el tiempo y sin
contraprestacién reconocido en relacién con la fibra éptica titularidad de Adif AV
que se considera imprescindible para la explotacién del servicio ferroviario
gestionado por ADIF. Este derecho de uso fue reconocido el 1 de enero de 2013 en
virtud de la Orden PRE/2443/2013 de 27 de diciembre por la que se determinaron
los activos y pasivos de ADIF que pasaron a ser de titularidad de ADIF AV.

El activo intangible denominado “Derechos de uso espacios Renfe” contemplado
en el ejercicio 2015 en el cuadro anterior, corresponde al valor actual de
adquisicion de los citados derechos una vez deducida la provisién de riesgos y
gastos que la Entidad tenia constituida para hacer frente a los costes de reposicién
para la entrega en condiciones de uso adecuadas de los inmuebles que deberian
sustituir a dichos espacios, la cual estd incluida en el precio de compra.

En fecha 28 de diciembre de 2015 la Entidad conjuntamente con ADIF AV suscribié
con RENFE Operadora, Renfe Viajeros, S.A., Renfe Fabricacién y Mantenimiento,
S.A. y Renfe Alquiler de Material Ferroviario, S.A un acuerdo de adquisicién parcial
de los derechos de uso sin contraprestacién reconocidos a RENFE Operadora en
espacios de titularidad de ADIF por un valor actual de 41.338 miles de euros una
vez aplicada a su finalidad la provisién para riesgos y gastos citada en el parrafo
anterior que la Entidad mantenia en su balance por importe de 20.523 miles de
euros.

El objeto del citado acuerdo es extinguir los derechos de uso sin contraprestacion
reconocidos en la Orden FOM/2909/2006 a RENFE-Operadora en diversos espacios
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de uso administrativo y operativo ubicados en edificios de titularidad del
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias. La referida Orden establecia la
obligacién de ADIF de sustituir en un plazo maximo de tres afios estos espacios por
inmuebles de su titularidad susceptibles de ser patrimonializados por RENFE
Operadora.

Dada la complejidad juridica y practica en la ejecucién de la Orden
FOM/2909/2006, y puesto que ADIF y ADIF AV no disponian de suficientes
inmuebles para reponer la totalidad de los derechos de uso reconocidos a RENFE-
Operadora, ha sido necesario alcanzar un acuerdo que permite, en primer lugar
reponer parcialmente una parte de la superficie sujeta a esos derechos de uso,
mediante la incorporacién al patrimonio de dicha entidad de determinados
inmuebles propiedad de ADIF y de ADIF AV, asi como, en segundo lugar, la
extincion del resto de los derechos no repuestos, reconociendo la correspondiente
contraprestacién a RENFE-Operadora.

Para extinguir los compromisos asumidos por ADIF (véase nota 11.b.2) derivado de
la Orden FOM citada anteriormente, la Entidad ha adquirido en 2015 a Renfe
Operadora los derechos de uso correspondientes a un total de 18.964,51 metros
cuadrados utiles netos y se ha comprometido a entregar en un plazo maximo de un
afio un inmueble en Ledn y un inmueble en Mélaga, equivalentes a 2.609,61
metros cuadrados utiles.

El importe a pagar a Renfe Operadora por los derechos de uso adquiridos en el
ejercicio 2015 se ha cuantificado en 64.424 miles de euros, IVA excluido. Del
citado importe la Entidad ha abonado en el mes de enero de 2016 a Renfe
Operadora la cifra de 50.831 miles de euros y se compromete a abonar 2.261 miles
de euros cada afio hasta el ejercicio 2020, inclusive y 1.144 miles de euros desde el
ejercicio 2021 y hasta el ejercicio 2025, ambos inclusive. (Véase notas 11.b.2 y
12.e))

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado con RENFE Operadora contempla el
arrendamiento por parte de dicha entidad y por las sociedades de su Grupo de
diversos espacios, de acuerdo con las condiciones que se reflejan en el siguiente
cuadro:

Mz itiles Renta Anual
netos Periodo (euros)
11.633,25 Diez afios 1.397.347,92

9.940,87 Cinco afios 1.117.428,84

Trascurridos los plazos de 5 y 10 afios de arrendamiento se podran prorrogar estos
contratos de mutuo acuerdo entre las partes, actualizando las rentas del
arrendamiento segun el indice general de la competitividad. Debido a que estos
activos arrendados tienen una gran vinculacién con la actividad desarrollada por
Renfe Operadora, se considera que los mismos se prorrogaran a muy largo plazo.
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4.g) Deterioro de valor del inmovilizado material, intangible e
inversiones inmobiliarias

Al cierre del ejercicio 2015, el Grupo ha evaluado la existencia de indicios del
deterioro de valor de las unidades de explotacién que constituyen su inmovilizado
material, intangible y sus inversiones inmobiliarias. Como consecuencia del
analisis efectuado sobre la existencia de potenciales indicios y considerando, en
su caso, la aplicacién de la Orden EHA 733/2010, de 25 de marzo, que considera el
valor de reposicién depreciado, y la referencia a comparar con el valor neto
contable de los activos sobre los que existan indicios de deterioro, no se han
puesto de manifiesto la necesidad de deteriorar el activo del Grupo en este
ejercicio, salvo en el caso de las inversiones inmobiliarias, tal y como puede verse
en lanota siguiente.

4.h)Inversiones Inmobiliarias

Este epigrafe presenta a 31 de diciembre de 2015 y 2014 el siguiente desglose:

2015 Miles de euros

Provisién
Amortizacién DeprecInv.
Coste Acumulada Inmobiliarias Total

Solares urbanos 9.911 - (1.284) 8.627
Centros comerciales en estaciones de
viajeros 20.259 (6.595) - 13.664
Aparcamientos comerciales 12.594 (4.143) - 8.451
Edificios y hoteles en estaciones
intermodales 57.355 (8.342) (1.000) 48.013
Viviendas, locales y garajes 82.805 (45.851) (2.350) 34.604
Inversiones inmobiliarias en curso 3.795 - - 3.795

186.719 (64.931) (4.634) 117.154

2014 Miles de euros
Provisién
Amortizacién DeprecInv.
Coste Acumulada Inmobiliarias Total

Solares urbanos 36.050 - (1.772) 34.278
Centros comerciales en estaciones de
viajeros 20.259 (6.193) - 14.066
Aparcamientos comerciales 12.594 (3.889) - 8.705
Edificios y hoteles en estaciones
intermodales 57.355 (7.661) (1.000) 48.694
Viviendas, locales y garajes 92.249 (44.545) (1.804) 45.900
Inversiones inmobiliarias en curso 4.532 - - 4.532

223.039 (62.288) (4.576) 156.175
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4.i) Compromisos de venta (terrenos asociados a la estaciéon de
Chamartin en Madrid)

Al amparo de este contrato, ADIF y RENFE Operadora formalizaron un Texto
Refundido del Contrato con Desarrollo Urbanistico de Chamartin, S.A. (DUCH) que
estipulaba que las dos entidades mencionadas en primer lugar acordaban
conceder facultades a la tercera para la completa ordenacién urbanistica de los
suelo incluidos en los ambitos urbanisticos del P.P.RI. del A.P.R. 08.03
“Prolongacion de la Castellana” y del A.P.E. 05.27 “Colonia Campamento”, y que
afecta a los recintos de las estaciones de Chamartin y Fuencarral, y ello al objeto
de procurar las mejores condiciones y calificaciones urbanisticas a la hora de
asignar los derechos de urbanisticos en relacién con determinados terrenos
asociados principalmente con la estaciéon de Chamartin en Madrid, incluidos en un
proyecto denominado “Prolongacién de la Castellana”. De conformidad con los
términos del Texto Refundido del Contrato, DUCH se comprometia a pagar una
contraprestacién, parcialmente en efectivo y parcialmente en especie (mediante
la transmisién de terrenos urbanizados y calificados para viviendas con algun
régimen de proteccion publica), dentro de los limites establecidos y por importes
especificos, a cambio de la transmision de la titularidad de suelos y
aprovechamientos urbanisticos incluidos en los &mbitos del APR 08.03 y del APE
05.27, que incluyen los recintos ferroviarios de Chamartin y Fuencarral.

La contraprestacién pagadera a ADIF y RENFE Operadora (cuya distribucién esta
sujeta al acuerdo de las partes, aunque la mayor parte de la suma corresponderia a
ADIF) asciende a 984 millones de euros (pago en efectivo - canon monetario-) y
100.000 m2 de terrenos urbanizados calificados de viviendas con algun régimen
de proteccién (pago en especie -canon en especie-).

Las fechas iniciales pactadas para la transmision de los suelos y
aprovechamientos urbanisticos y el correspondiente pago de la contraprestacién
(vinculadas a la aprobacién definitiva del citado Plan Parcial) podian, de
conformidad con el Contrato, ser aplazadas a instancias de DUCH y, en tal caso,
ésta deberia pagar ciertos importes en concepto de intereses por aplazamiento del
pago. DUCH se acogié a esta modalidad de aplazamiento y estos pagos fueron
efectuados, asi mismo, también adquirié suelos y aprovechamientos urbanisticos
enel A.P.E.05.27.

No obstante, a partir del 1 de enero de 2014, DUCH estaba obligada por el citado
Contrato, a adquirir, por los importes estipulados en el mismo, todos los terrenos y
los aprovechamientos urbanisticos que la Entidad y RENFE Operadora decidan
transmitir y, por tanto, al pago a ambas entidades, del canon monetario y en
especie correspondientes a los mismos.

Con fecha 21 de junio de 2013, el Tribunal Superior de Justicia de Madrid dicté una
sentencia que resuelve un recurso interpuesto contra el Plan Parcial de Reforma
Interior del APR 08.03 “PROLONGACION DE LA CASTELLANA” estim&ndolo
parcialmente y declarando la nulidad de las determinaciones del citado plan que
permitian edificaciones en dicho &mbito de mads de tres alturas mas dtico, asi como
otras determinaciones relativas a las cargas urbanisticas del PPRI. Esta sentencia
haceinviable técnica y econémicamente el desarrollo del Plan Parcial.
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El Ayuntamiento de Madrid, ADIF, RENFE Operadora y DUCH interpusieron
recursos de casacién ante el Tribunal Supremo. Adicionalmente, ADIF, RENFE
Operadora y DUCH han considerado que la referida sentencia comporta la no
exigibilidad de las obligaciones del contrato. El Tribunal Supremo mediante
sentencia de fecha 1 de abril de 2015 casé en sentencia ordenado la retroaccién de
lo actuado al momento inmediatamente anterior al de dictar sentencia
estableciendo que el TS] ha de motivar adecuadamente la aplicacién o no de la
Disposicién Transitoria de la Ley del Suelo de Madrid que trata del mencionado
tema de las tres alturas.

De acuerdo con lo establecido en el contrato, DUCH solicité a ADIF y a RENFE
Operadora el 29 de julio de 2014 iniciar formalmente la renegociacién al haber
transcurrido mas de 5 afios desde que se suscribid el ultimo texto del mismo sin
que se apruebe el PPRI en los términos en que estaba previsto.

Con posterioridad en el dia 22 de enero de 2015 las partes han firmado un Acuerdo
de Bases, por el que DUCH se obliga a satisfacer a las Entidades Publicas un canon
monetario de 984.225 miles de a abonar en 20 afios con un interés del 3% anual y
un canon en especie consistente en 100.000 m2 de uso residencial sujeto a
proteccion publica. La validez y eficacia de este acuerdo esta supeditada a la
aprobacién definitiva de la modificacién del PPRI.

Conforme a ese Acuerdo de Bases se prevé que ADIF y ADIF AV puedan percibir el
84,027% del precio previsto de 1.245.460 miles de euros (incluye el interés del
aplazamiento), esto es, 1.046.523 miles de euros, siendo estd, en principio, una
cantidad maxima, pues si en las correspondientes reparcelaciones urbanisticas no
se reconoce a ADIF/ADIF AV la propiedad de alguna superficie, ese precio se
reduciria con arreglo a un precio unitario preestablecido. Del importe de 1.046.523
miles euros, a ADIF AV le correspondera un 20,430%, es decir un total de 254.447
miles de euros y a ADIF el 63,507%, que se eleva a 792.075 miles de euros.

Adicionalmente a ambas entidades publicas recibiran un pago en especie
mediante la entrega de parcelas con una edificabilidad de 84.027 m2 de uso de
vivienda protegida (53.438,65 m? para ADIF y los restantes 30.588,35 m?2 para
ADIF Alta Velocidad).

Ademads, las partes afectadas por la Operacién Chamartin (DUCH, ADIF, ADIF-Alta
Velocidad, RENFE-Operadora, RENFE Fabricacién y Mantenimiento,
Ayuntamiento, Comunidad de Madrid y Canal de Isabel II) han suscrito un
Convenio Urbanistico para la Gestion y Ejecucién del APR 08.03 con fecha 22 de
enero de 2015.

Al mismo tiempo, DUCH ha planteado al Ayuntamiento de Madrid una
modificacién de las condiciones y términos del mencionado PPRI, para lo que ha
redactado un nuevo documento que ha sido aprobado inicialmente por la Junta de
Gobierno del Ayuntamiento el 19 de febrero de 2015. Tras la finalizacién del
periodo de exposicién publica y la obtencién de los informes sectoriales, la
tramitacién de ese instrumento de planteamiento ha concluido el 18 de mayo de
2015, estando pendiente su aprobacién definitiva por el Ayuntamiento de Madrid.
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Entre tanto, con fecha 9 de junio de 2015 el TS] de Madrid dict6 nueva sentencia
sobre el PPRI volviendo a declarar la nulidad de las determinaciones que permitian
mas de 3 alturas mads atico a las edificaciones en este ambito. Esta prevision
inviabiliza como ya se ha dicho antes, técnica y econémicamente la operacién.
Tanto DUCH, como ADIF y Renfe Operadora han interpuesto de nuevo recurso de
casacion.

No obstante lo anterior, con fecha 28 de diciembre de 2015 se publica en el Boletin
de la Comunidad Auténoma de Madrid la aprobacién por la Asamblea de Madrid de
la Ley 4/2015, de 18 de diciembre de Modificacién Parcial del Art. 39 de la Ley
9/2001 de 17 de julio, del Suelo de la Comunidad de Madrid, la cual elimina el
apartado 8° que establecia la prohibicion de edificar a una altura superior a tres
plantas mads atico en todos y cada uno de los puntos del terreno, con esta
modificacién ya no caben interpretaciones respecto de que no resulta de
aplicacién en este ambito urbanistico la citada limitacién de alturas.

Con fecha 14 de julio de 2015, se elevé a publico el acuerdo del Consejo de
Administracién de la sociedad Desarrollo Urbanistico Chamartin S.A. de fecha 29
de junio de 2015 de cambio de su denominacién social por la de Distrito Castellana
Norte S.A.

Por ultimo, el Ayuntamiento de Madrid ha manifestado su intencién de no aprobar
definitivamente el documento del PPRI aprobado inicialmente por su Junta de
Gobierno el 19 de febrero de 2015, tal y como esta formulado.

4.j) Terrenosy aprovechamientos urbanisticos en Méndez Alvaro-M30

La Entidad Dominante tiene un expediente judicial abierto por la declarativa de
dominio frente al Ayuntamiento de Madrid por la titularidad de ciertos terrenos
incluidos en el contorno de Méndez Alvaro - M30. En el ejercicio 2010 se reconocié
a la Entidad la titularidad del terreno y de los aprovechamientos urbanisticos
correspondientes. Dado que en el Ambito se ha edificado, cabria la opcién de que
no sea posible el reconocimiento de los derechos atribuidos a ADIF, lo que
plantearia su sustitucién por una indemnizacién equivalente a su valor, que a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales no es posible cuantificar de forma
fiable.

4.k)Activos mantenidos parala venta

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, la Entidad Dominante ha reclasificado al
epigrafe del activo corriente “activos mantenidos para la venta”, las inversiones
inmobiliarias de las que existe un plan firme de venta para su materializacién en el
corto plazo.
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(5) Inversiones en empresas multigrupo y asociadas

5.a) Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

En este epigrafe se presentan las participaciones en sociedades consolidadas por
el procedimiento de puesta en equivalencia.

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2015 y 2014, en miles de euros, es
el que se detalla a continuacién:

Miles de euros

Participaciones puestas en equivalencia

2015 2014
Saldo a 31 de diciembre 28.437 33.545
Adiciones
Variaciones en perimetro de consolidacién (529) (599)
Retiros (6.089) (4.509)
Saldo al 31 de diciembre 21.839 28.437

Losretiros correspondientes al ejercicio 2015 se debieron, fundamentalmente, por
una parte a los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto por dichas
sociedades, de los que 1.998 miles de euros correspondieron con las pérdidas del
ejercicio y 2 miles de euros con gastos directamente reconocidos en el ejercicio en
patrimonio neto, y por otra parte a la reduccién de capital con devolucién de
aportaciones de la Sociedad Tricéfalo S.A., asi como a los dividendos abonados por
la sociedad Ingenieria y Economia del Transporte, S.A (INECO).

Losretiros correspondientes al ejercicio 2014 se debieron, fundamentalmente, por
una parte a los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto por dichas
sociedades, de los que 3.166 miles de euros correspondieron con las pérdidas del
ejercicio y 17 miles de euros con gastos directamente reconocidos en el ejercicio en
patrimonio neto, y por otra parte a los dividendos abonados por la sociedad
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A (INECO).

Las variaciones de perimetro en el ejercicio 2015 se corresponden con las bajas por
venta de la sociedad Madrid Sur Logistica Aranjuez, S.A.

Las variaciones de perimetro en el ejercicio 2014 se corresponde con las bajas por
liquidacién y disolucién de sociedades inmobiliarias (NEFSA, Residencial Langa,
S.A. y Desarrollo Inmobiliario Castilla-La Mancha, S.A.).

Por otra parte, el Consejo de Ministros establecié, mediante Acuerdo de fecha 16
de marzo de 2012, publicado por la Orden HAP/593/2012, de 20 de marzo, por el
que se aprobaba el plan de restructuracién y racionalizacién del sector publico
empresarial y fundacional, la extincién de la sociedad participada COMFERSA
mediante la cesién global y plural de sus activos y pasivos a favor de ADIF y RENFE
Operadora. Segun la normativa vigente y tal y como se indica en el articulo
primero de la citada orden ministerial, las operaciones de reordenaciéon de las
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participaciones realizadas en aplicacién del referido acuerdo se registraran en la
contabilidad de los nuevos titulares por el mismo valor neto contable que tuvieran
en los libros de sus anteriores titulares.

Durante los ejercicios 2014 y 2015, COMFERSA ha continuado sus actividades con
normalidad, estando pendiente al cierre del ejercicio la ejecucién de lo establecido
en la orden ministerial, que no establece un plazo para la realizaciéon de la
extincién de la Sociedad. En cualquier caso, la Sociedad y sus accionistas han
comenzado dicho proceso mediante la preparacién y, en su caso, adjudicacién de
distintas licitaciones para la continuidad de las actividades que ha venido
realizando COMFERSA.

El desglose del epigrafe sociedades puestas en equivalencia, asi como los
resultados aportados por cada sociedad multigrupo o asociada, en miles de euros,

delos ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

Participaciones
en sociedades puestas en

Resultados aportados por
Sociedades puestas en

equivalencia equivalencia
2015 2014 2015 2014
Comercial Del Ferrocarril, S.A. (Comfersa) (3.196) (1.258) (914) (1.895)
Alta Velocidad Espafia-Portugal Aeie 39 45 (7) (11)
Total sociedades multigrupo puestas en
equivalencia (3.157) (1.213) (921) (1.906)
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) 812 904 (92) (41)
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. (2.145) (57) (2.088) (1.321)
Tricefalo, S.A. 2.233 4.431 (158) 98
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. 1.102 1.093 8 50
Terralbina Inmobiliaria, S.A. 2.684 2.709 (24) (249)
Centro Estacion Miranda, S.A. 933 1112 (148) (107)
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. 1.339 1.372 (33) (594)
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. (INECO) 17.768 17.294 1.380 904
Consorcio AE La Meca-Medina 23 13 79 -
Madrid Sur Logistica Aranjuez S.A. - 529 - -
Otras sociedades 247 250 1) -
Total sociedades asociadas puestas en
equivalencia 24.996 29.649 (1.077) (1.260)
21.839 28.437 (1.998) (3.166)
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5.b) Créditos concedidos a sociedades participadas puestas en
equivalencia

Recoge el saldo del epigrafe “Créditos con empresas” segun el siguiente detalle:

Miles de euros
Concepto 2015 2014
Otros Créditos C.P. Partes Vinculadas 575 558
Otros activos financieros - Dividendos
a cobrar - -
575 558

La cifra de Otros Créditos a C.P. Partes Vinculadas corresponde a los importes a
cobrar de la filial Consorcio Espariol Alta Velocidad Meca Medina (CEAVMM).

(6) Otros activos financieros

La composicién por categorias de los activos financieros, excepto las inversiones
en el patrimonio de empresas multigrupo y asociadas (véase nota 5), a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente en miles de euros:

31 de diciembre de 2015

Créditos,
Instrumentos derivados y
de patrimonio otros Total
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 75.833 75.833
Activos disponibles parala venta 1421 - 1421
Total activos financieros no
corrientes 1.421 75.833 77.254
Activos financieros a corto plazo
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - - -
Préstamos y partidas a cobrar - 404.955 404.955
Total activos financieros
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31 de diciembre de 2015
31 de diciembre de 2014
Créditos,
Instrumentos derivadosy
de patrimonio otros Total
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 24.181 24.181
Activos disponibles para la venta 1.423 - 1.423
Total activos financieros no
Activos financieros a corto plazo
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - - .
Préstamos y partidas a cobrar - 441.939 441.939
Total activos financieros

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance a 31 de diciembre de 2015
y a 31 de diciembre de 2014 siguientes, expresados en miles de euros:

31 de diciembre de 2015
Créditos,
Instrumentos derivados 'y
de patrimonio otros Total

Activos financieros no corrientes

Inversiones financieras a largo

plazo 1.421 74.754 76.174

Deudores comerciales no

corrientes - 1.079 1.079
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2015 1.421 75.833 77.253
Activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar - 396.789 396.789

Inversiones en empresas

asociadas a corto plazo (nota 5.b) - 575 575

Inversiones financieras a corto

p]azo - 7.591 7.591
Total activos financieros
corrientes a 31/12/2015 - 404.955 404.955
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31 de diciembre de 2015
31 de diciembre de 2014
Créditos,
Instrumentos derivados y
de patrimonio otros To—tal

Activos financieros no corrientes

Inversiones financieras a largo

plazo 1.423 23.107 24.530

Deudores comerciales no

corrientes - 1.074 1.074
Total activos financieros no
corrientes a 31/12/2014 1.423 24.181 25.604
Activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar - 432.846 432.846

Inversiones en empresas

asociadas a corto plazo - 558 558

Inversiones financieras a corto

plazo - 8.535 8.535
Total activos financieros
corrientes a 31/12/2014 - 441.939 441.939

Los valores razonables de estos activos financieros son superiores o iguales a sus
valores contables.

6.a)Inversiones Financieras

El detalle de las inversiones financieras a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente

Instrumentos de patrimonio 2.775 - 2.775 -
Correcciones valorativas por deterioro (1.353) - (1.352) -
Totalinstrumentos de patrimonio 1.422 - 1.423 -
Administraciones Publicas Deudoras
(nota13) 1.589 - 19.933 -
Créditos a empresas 72.567 3.079 2.619 4.007
Inversiones en empresas asociadas s
corto plazo (nota 5.b) - 575 - 558
Otras inversiones financieras a corto
plazo - 4512 - 4.528
Otros activos financieros (Depésitos,
fianzas y otros créditos) 597 - 555 -

76.175 8.166 24.530 9.093

6.a.1) Instrumentos de patrimonio

Corresponde a las participaciones del Grupo en sociedades sobre las que
no existe una influencia significativa en su gestion. Todas ellas estan
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participadas por la Entidad Dominante en un porcentaje inferior al 20%
de su capital.

6.a.2) Créditosaempresas
El detalle de los créditos a empresas es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2015 31/12/2014
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 19.757 14.323
Palencia Alta Velocidad, S.A. 152 152
Cartagena Alta Velocidad, S.A. 270 270
Murcia Alta Velocidad, S.A. 850 850
Bilbao Ria 2000, S.A. 2.849 1.500
Gijon al Norte 948 -
Logrofio integracién del FFCC 262
El CorteInglés, S.A. 64.804 -
Total de créditos a largo plazo a empresas no
vinculadas 89.892 17.095
Provisién por deterioro (17.325) (14.476)
72.567 2.619

En relacién a los préstamos concedidos por la Entidad Dominante a
diversas sociedades participadas, adicionalmente a los deterioros de
préstamos indicados anteriormente se han registrado en el epigrafe de
Provisiones parariesgos y gastos (véase nota 11.b) aquellos importes que
la Entidad Dominante estima tendria que desembolsar a futuro
derivados de las confort letters o cartas de compromiso otorgadas por la
Entidad Dominante segun se explica enla nota 24.

6.a.3) Inversiones financieras a corto plazo

Su detalle es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2015 2014
Créditos a empresas 3.079 4.007
Otros Activos Financieros 4.512 4.528
7.591 8.535

Otros activos financieros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluia las
inversiones del Grupo en instrumentos financieros cuyo plazo de
vencimiento es superior a tres meses, su detalle a 31 de diciembre de
2015y 2014 era el siguiente:
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2015 Miles de euros
Rentabilidad
Vencimiento Instrumento financiero Importe (minima-maxima)
Entrel yl2 meses Depésitos a plazo fijo 4.500 0,40% -0,65%
Intereses devengados no vencidos 12
4.512
2014 Miles de euros
Rentabilidad
Vencimiento Instrumento financiero Importe (minima-méxima)
Entrelyl2 meses Depésitos a plazo fijo 4.500 0,75% -1,75%
Intereses devengados no vencidos 28
4.528

6.b Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre
de 2015y 2014 es como sigue:

Miles de euros
2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente

Multigrupo y asociadas

Deudores (nota 6.b.1)) 1.079 1.622 1.074 2.715
No vinculadas

Clientes por ventas y prestaciones
de servicios (nota 6.b.2)) - 27.463 - 28.965

Deudores (nota 6.b.3)) - 300.514 - 307.758

Activos por impuesto corriente - 11.957 - 8.974

Administraciones Publicas (nota
6.b.4)) - 54.212 - 83.265

Personal - 1.021 - 1169
Total saldos al 31 de diciembre 1.079 396.789 1.074 432.846

6.b.1) Deudores, empresas multigrupo y asociadas
El detalle del saldo de estas cuentas del activo corriente y no corriente

del balance de situacion al 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de
2014 adjunto, es el siguiente:
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Miles de euros
2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente

Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA) - 167 - 1.040
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. - 566 - 613
Centro Estacién de Miranda, S.A. 1.079 - 1.074 -
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A.
(INECO) - 116 - 68
Necsa, Nuevos Espacios Comerciales, S.A. - 274 - 67
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) - 499 - 68
Tricéfalo, S.A. - - - 859

1.079 1.622 1.074 2.715

Estas cuentas a cobrar se han generado como consecuencia de las
distintas operaciones comerciales realizadas entre la Entidad dominante
y dichas empresas. Se encuentran valoradas a su coste amortizado. El
plazo de vencimiento de estas deudas comerciales a 31 de diciembre de
2015 esta comprendido entre los ejercicios 2015 a 2017.

El detalle de las transacciones realizadas por la Entidad Dominante y sus
sociedades dependientes en el ejercicio 2015 y 2014, con sus sociedades
multigrupo es el siguiente:

2015 Miles de euros

Sociedad Ingresos Gastos Inversiones Dividendos
Comercial del Ferrocarril, S.A.
(COMFERSA) 71 0 - -

2014 Miles de euros

Sociedad Ingresos Gastos Inversiones Dividendos
Comercial del Ferrocarril, S.A.
(COMFERSA) 791 13 - -

6.b.2) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

El detalle por conceptos de esta partida a 31 de diciembre de 2015 y 2014

es como sigue:
Miles de euros
2015 2014
Canones Ferroviarios y otros conceptos 27.615 29.119
27.615 29.119
Deterioro de valor de créditos comerciales (152) (154)
27.463 28.965
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La cuenta “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” incluye el
saldo liquidado y pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de
diciembre de 2015 en concepto de cdnones ferroviarios por importe de
20.992 miles de euros y de 20.478 miles de euros respectivamente.

También recoge el importe liquidado y pendiente de cobro en concepto de
Tasa de Seguridad del Transporte Ferroviario de Viajeros, que asciende a
3.853 miles de euros al cierre del ejercicio 2015 y a 3.488 miles de euros al
cierre del ejercicio 2014.

6.b.3) Deudores varios

El detalle de la composicién de este epigrafe del balance de situacién a 31
de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Convenios con operadores ferroviarios 42.254 43.674
Convenios y otros conceptos con ADIF-AV 93.478 98.449
Alquiler de fibra éptica
Por obras por cuenta de terceros (nota6.b.3.1) 9.713 11.116
Por servicios logisticos 8.173 9.307
Por otros alquileres 7.951 8.819
Otros conceptos 41.770 51.944
Servicios prestados pendientes de facturar
Convenios con operadores ferroviarios 10.394 13.210
Convenios con ADIF-AV 6.781 573
Por obras por cuenta de terceros (nota
6.b.3.1) 115.917 111131
Otros (5.714) 132
330.717 348.355
Deterioro de valor por créditos comerciales (30.203) (40.597)
300.514 307.758

El importe relativo a convenios operadores ferroviarios corresponde
fundamentalmente a Renfe Operadora.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de los saldos a
cobrar a corto y largo plazo durante los ejercicios 2015 y 2014 es como sigue:
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Miles de euros

2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente

Saldos al 1 de enero - (40.751) - (36.423)
Incorporacién de FEVE - - - -
Segregacién ADIF AV - - - R
Dotaciones en el ejercicio - 10.395 - (4.329)
Reversiones y/o aplicaciones en el

ejercicio - 1 - 1
Saldos al 31 de diciembre — (30.355) - (40.751)

6.b.3.1) Deudores varios por obras por cuenta de terceros

En este epigrafe se incluyen, entre otros conceptos, los importes
facturados al Ministerio de Fomento y pendientes de cobro a SEITTSA a
31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como los importes devengados y
pendientes de facturar al Ministerio de Fomento a dicha fecha enrelacién
con las inversiones ejecutadas por ADIF en la Red Convencional y en el
tramo Ourense - Santiago de Compostela de la linea de alta velocidad
Madrid - Galicia que hasta el 23 de febrero de 2013 formaban parte de la
Red de Titularidad del Estado, de acuerdo con los Convenios suscritos
entre ambas entidades y la Administracién General del Estado que
desarrollan y complementan el Contrato-Programa 2007 - 2010.
También se incluyen en este epigrafe los importes pendientes de cobro a
SEITTSA y al Ministerio de Fomento a 31 de diciembre de 2014, como
consecuencia de diversos acuerdos y otras disposiciones para la
ejecucién de actuaciones de mejora en las infraestructuras ferroviarias
de Catalufia, (véase notas 1(e) y 1(f)).

A continuacién se presenta un desglose por conceptos de estas partidas a
31 de diciembre de cada ejercicio:

Miles de euros

2015 2014
Inversiones encomendadas por C-P 2007 - 2010y
convenios hasta 2012 125.211 120.426
Red convencional de Titularidad del Estado (13.002) (13.002)
Red de Altas prestaciones de Titularidad del Estado
(Tramo Ourense - Santiago) 138.213 133.428
Por revisiones de precios 121.445 119.224
Por intereses de demora en el pago de revisiones
de precios 32.860 30.296
Otros conceptos (16.092) (16.092)
Red convencional de Titularidad del Estado
encomendadas por otras disposiciones y
convenios - 832
Inversiones ejecutadas Convenios Red Estado en
Catalufia - 832
TOTAL 125.211 121.258
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De los importes pendientes de cobro, un total de 9.294 miles de euros y
10.127 miles de euros corresponden a deuda pendiente de cobro por
facturacién emitida por inversiones vinculadas al Contrato Programa a
31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 y el resto por
importe de 115.917 miles de euros se refieren a deuda por facturacion
pendiente de emitir a 31 de diciembre de 2015 (111.131 miles de euros a
31 dediciembre de 2014).

En cuanto a los importes a cobrar vinculados al tramo Ourense -Santiago
de lalinea de alta velocidad a Galicia, ADIF ha reconoci6 un incremento de
28.929 miles de euros en 2014 correspondiente a las nuevas sentencias
judiciales relacionadas con demandas por revisiones de precios,
interpuestas por contratistas de obras vinculadas al tramo referido y que
a 31 de diciembre de 2014 ADIF ha tenido que abonar. Adicionalmente a
este concepto, ADIF hareconocido el derecho a cobrar ala Administracién
General del Estado por los intereses de demora devengados como
consecuencia de las referidas demandas judiciales por revisiones de
precios por importe total de 30.296 miles de euros. De este importe, a 31
de diciembre de 2014 ADIF ha abonado a los proveedores reclamantes un
total de 17.832 miles de euros y tiene registrado un importe estimado y
pendiente de pago por este concepto por valor de 12.464 miles de euros.
(véase nota 20)

En el ejercicio 2015, ADIF ha incrementado el importe a cobrar a la
Administracién General del Estado por un valor de 2.565 miles de euros
relativo a los intereses de demora devengados y pendientes de pago a
proveedores por los conceptos citados anteriormente y que se
consideran exigibles a dicho organismao.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales ADIF no tiene
constancia de la existencia de consignaciones presupuestarias para el
ejercicio 2016 que permitan la cancelacién de los saldos a cobrar
anteriores. No obstante, la Entidad estima que en los préximos ejercicios
se consignaran en los Presupuestos Generales del Estado importes que
cubran estos saldos a cobrar procedentes de las obras gestionadas por
ADIF para el Estado y encomendadas por éste, en virtud del Contrato
Programa y sus convenios que lo desarrollan.

(7) Existencias

Las existencias reflejadas en este epigrafe del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 corresponden basicamente, a
materiales adquiridos para su incorporacién a los procesos de mantenimiento y
construccién de las redes de infraestructura titularidad de ADIF y titularidad de
ADIF-AV.

El detalle de su composicién al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:
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Miles de euros
2015 2014

Materiales destinados ala Red Convencional 46.001 50.392
Materiales destinados a la Red de alta velocidad 41.967 41.979
Otros materiales 618 936
Materias primas 196 390
Materiales para consumo y reposicién 208 -
Productos semiterminados y en curso 125 -
Productos terminados 275 459
Solares 4136 8.272
Provisién por deterioro (6.071) (4.816)

87.455 97.612

(8) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de

2015y de 2014 eselsiguiente:

Miles de euros
2015 2014
Caja yBancos 289.151 54.393
Otros activos liquidos equivalentes 1.048 1.022
290.199 55.415

La cifra de "Otros activos liquidos equivalentes” corresponde a las inversiones
financieras temporales cuyo periodo entre la fecha de disposicién y la de
vencimiento es inferior a tres meses, asi como a los intereses devengados y no
vencidos de dichos activos financieros y de cuentas corrientes. El detalle de estas
inversiones clasificadas por instrumento financiero a 31 de diciembre de 2015 y

2014 es el siguiente:
2015 Miles de euros
Dep6sitos Deuda Rentabilidad
plazo fijo Pagarés Publica TOTAL (minima -maxima)
1.000 - - 1.000 0,75
Intereses devengados no vencidos 48
1.048
2014 Miles de euros
Depésitos Deuda Rentabilidad
plazo fijo Pagarés Publica TOTAL (minima -maxima)
1.000 - - 1.000 0,75
Intereses devengados no vencidos 22
1.022

(9) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto del Grupo se presenta en el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.
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9.a) Aportacion patrimonial

Tal y como serecoge en la nota 1.¢, la Entidad ha percibido en el ejercicio 2015 una
aportacién patrimonial de 141.000 miles de euros consignada en los Presupuestos
Generales del Estado para dicho ejercicio.

En el ejercicio 2015 la Entidad ha iniciado un proceso para delimitar, valorar y
registrar contablemente aquellos terrenos que, siendo de su titularidad, no
estaban registrados contablemente, bdsicamente por adquisiciones o
expropiaciones muy antiguas, algunas de las cuales fueron efectuadas por las
antiguas compafiias que se integraron en la Red Nacional de los Ferrocarriles
Espafioles, o por expropiaciones abonadas en su dia por el Ministerio de Fomento.
Derivado de este proceso de actualizacién del inventario, la Entidad ha reconocido
en su inmovilizado terrenos en el ejercicio 2015 por valor de 3.182 miles de euros
que han sido contabilizados como aportaciones patrimoniales (véase nota 4).

En el ejercicio 2014 se registré en este epigrafe el impacto derivado de la
afloracién de terrenos titularidad de ADIF en las parcelas ubicadas en Madrid, en el
entorno de Azca y que, mayoritariamente han sido enajenadas por la Entidad en
los primeros meses del ejercicio 2015 tal y como se explica enla nota 4.

9.b)Reservas y resultados de ejercicios anteriores

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de
Reservas y resultados de ejercicios anteriores en los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:
2015 Miles de euros
Reservas y resultados de ejercicios anteriores de
la Entidad Dominante
Total

Reservas por Reservas de reservasy
pérdidasy Reservasdela OtrasReservasde Resultadosde Reservasde sociedades  resultados de

ganancias Entidad la Entidad ejercicios sociedades puestasen ejercicios
actuariales Dominante Dominante anteriores consolidadas  equivalencia anteriores

Saldo al 31 de diciembre
de 2014 (8.138) (41.015) 25.940 (244.140) 6.875 (10.645) (271.123)
Ajustes por errores del
ejercicio 2014 y anteriores - - - - - - -
Saldo al 1 de enero

de 2015 (8.138) (41.015) 25.940 (244.140) 6.875 (10.645) (271.123)
Reconocimiento de
pérdidas
y ganancias actuariales y
otros ajustes 389 - - - 7 - 396
Distribucién de dividendos R 1.016 (112) (904) R
Otras variaciones del
patrimonio neto - (3.432) 3.659 (51.239) (3.242) (4.292) (58.546)
Saldo al 31 de diciembre
de 2015 (7.749) (44.447) 30.615 (295.379) 3.528 (15.841) (329.273)
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2014 Miles de euros

Reservas y resultados de ejercicios anteriores de
la Entidad Dominante

Total
Reservas por Reservas de reservasy
pérdidasy Reservasdela OtrasReservasde Resultadosde  Reservasde sociedades  resultados de
ganancias Entidad la Entidad ejercicios sociedades puestasen ejercicios
actuariales Dominante Dominante anteriores consolidadas  equivalencia anteriores
Saldo al 31 de diciembre
de 2013 5.794 2.471 (4.188) (147.512) 2.551 (8.247) (149.131)
Ajustes por errores del
ejercicio 2013 y anteriores - - -
Saldo al 1 de enero
de 2014 5.794 2.471 (4.188) (147.512) 2.551 (8.247) (149.131)
Reconocimiento de
pérdidas
y ganancias actuariales y
otros ajustes (13.932) - - - 80 (13.852)
Distribucién de dividendos R 1119 (384) (735) R
Otras variaciones del
patrimonio neto (43.486) 29.009 (96.628) 4.628 (1.663) (108.140)
Saldo al 31 de diciembre
de 2014 (8.138) (41.015) 25.940 (244.140) 6.875 (10.645) (271.123)

Tal y como se ha explicado en la nota 4, la disminucién de Reservas de la Entidad
Dominante en el ejercicio 2014 viene motivada por ajustes registrados en dicho
afio y derivados de la segregaciéon de determinados activos, subvenciones de
capital y pasivos por impuestos diferidos. Del citado ajuste, 30.905 miles de euros
corresponde al impacto neto de la reasignacion entre ADIF y ADIF AV de diversos
activos ubicados en el Eje Atlantico de Alta Velocidad, asi como de subvenciones
que financiaban dicha infraestructura y del pasivo por impuesto diferido asociado
a las mismas. Derivado de dicha reasignacion, en el ejercicio 2014 ADIF ha dado de
alta activos y subvenciones de capital, antes de descontar el efecto impositivo,
por valor de 63.728 miles de euros y 94.634 miles de euros, respectivamente.
Asimismo, ADIF ha registrado una disminucién de reservas por valor de 13.786
miles de euros como consecuencia de la transferencia a ADIF AV de una parte de
los terrenos expropiados en su dia por RENFE para la linea de alta velocidad
Madrid-Sevilla y que, a 31 de diciembre de 2013 no fueron transferidos a ADIF AV
en el proceso de segregacion.

Existen adicionalmente otros ajustes de menor cuantia y que permiten explicar
las variaciones del citado epigrafe mostradas anteriormente (véase notas 4 y 10)

Los movimientos en los ejercicios 2015 y 2014 en el epigrafe de reservas por
pérdidas y ganancias actuariales corresponden basicamente a la variacién en
dichos ejercicios del valor del pasivo actuarial estimado a 31 de diciembre de 2015
y 2014 respectivamente como consecuencia del cambio de las hipétesis
financieras y de crecimiento del indice de precios al consumo en los afios 2001 a
2015 y 2001 a 2014, utilizados en el proceso de externalizacién de los
compromisos de pensiones y jubilaciones anticipadas asi como en el fondo para
gastos de viaje (véase nota 11).
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"Otras reservas de la Entidad” Dominante incluye las diferencias negativas
generadas en la primera consolidacién a 1 de enero de 2005, correspondientes a
las sociedades consolidadas por integracién global por importe de 4.861 miles de
euros, y a sociedades puestas en equivalencia por importe de 2.069 miles de euros.
Asimismo incluye los ajustes de consolidacién de eliminacién de dividendos y
transacciones que afectan alasreservas de la Entidad Dominante.

El detalle de las reservas de sociedades consolidadas es el siguiente:

Miles de euros

Reservas en sociedades consolidadas

Sociedad dependiente 2015 2014
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 47 20
REDALSA, S.A. 2.993 2.463
FIDALIA, S.A.U. 488 4.392
3.528 6.875

Eldetalle delas reservas de sociedades puestas en equivalencia es el siguiente:

Miles de Euros

Reservas de sociedades puestas en
equivalencia

Sociedades multigrupo o asociadas 2015 2014

Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA) (8.633) (5.714)
Alta Velocidad Espafia-Portugal AEIE (1.790) (1.779)
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) 538 579
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. (14.147) (12.826)
Nuevas Estaciones Ferroviarias, S.A. - (5)
Tricefalo, S.A. 1.263 1.165
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. 9504 854
Terralbina Inmobiliaria, S.A. 1.873 2.126
Centro Estacién Miranda, S.A. (101) 37
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. (5.336) (4.742)
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. (INECO) 9.720 9.720
Cannfrac 2000 (63) (60)
Consorcio AE La Meca-Medina (69) -

(15.841) (10.645)

9.c) Resultados atribuibles a la Entidad Dominante

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidaciéon a los
resultados consolidados, con indicacién de la parte que corresponde a los socios
externos a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

74



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 dediciembre de 2015
2015 Miles de euros
Resultado
atribuidoala Resultados
Entidad atribuidos a socios
Sociedad Dominante externos
Entidad Dominante
ADIF 71.387 -
Sociedades dependientes
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 357 -
REDALSA, S.A. 519 (489)
Fidalia, S.A.U. 7.695 -
8.571 (489)
Resultado aportado por sociedades puestas en equivalencia (nota
5.a) (1.998) -
Resultado del ejercicio 77.960 (489)
2014 Miles de euros
Resultado
atribuidoala Resultados
Entidad atribuidos a socios
Sociedad Dominante externos
Entidad Dominante
ADIF (47.579) -
Sociedades dependientes
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA) 139 -
REDALSA, S.A. 530 (489)
Fidalia, S.A.U. 839 -
1.508 (489)
Resultado aportado por sociedades puestas en equivalencia (nota
5.a) (3.166) -
Resultado del ejercicio (49.237) (489)

9.d) Propuesta de aplicaciéon del resultado del ejercicio de la Entidad
Dominante

La aplicacién de la pérdida del ejercicio 2014 por importe de 51.239 miles de euros,
aprobada por el Consejo de Administracién de la Entidad Dominante de fecha 26
de junio de 2015, se presenta en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

La Direccién de la Entidad Dominante propone la aplicacién del resultado del

ejercicio 2015, por importe de 72.129 miles de euros, al epigrafe de “Resultados de
ejercicios anteriores” del capitulo de Fondos Propios.
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9.e) Socios Externos

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2015 y 2014, es

como sigue:
2015 Miles de euros
Variacién en Ingresos y gastos
el perimetro reconocidos
Saldoalde Atribucién de de en otras partidas de Saldoal 31de
enerode 2015 resultados  consolidacién patrimonio neto diciembre de 2015
REDALSA 4.740 479 - - 5.219
4.740 479 - - 5.219
2014 Miles de euros
Variacién en Ingresos y gastos
el perimetro reconocidos
Saldoalde Atribucién de de en otras partidas de Saldoal 31de
enerode 2014 resultados  consolidacién patrimonio neto diciembre de 2014
REDALSA 4.251 489 - - 4.740
4.251 489 - - 4.740
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(10) Subvenciones, donaciones y legados

El saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2015y 31 de
diciembre de 2014 adjuntos recoge, las subvenciones de capital pendientes de
imputar aresultados.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2015 y 2014 es como se detalla a

continuacién:
2015 Datos en miles de euros
Total
Subvenciones Subv.Entrega Otras Subvenciones
europeas obrasEstado® Subvenciones de capital

Saldo a1de enero de 2015 86.648 9.481.956 427.555 9.996.159
Altas del ejercicio 4.057 647.727 230.912 882.696

Fondos europeos devengados en el ejercicio

2015 4.057 - - 4.057

Subvenciones devengadas en 2014 por

entrega de activos del Ministerio de

Fomento(RD 4/2013) - 35.342 - 35.342

Entrega SEITTSA - 591.024 - 591.024

Alta por entrega de estaciones de ADIF AV

financiadas parcialmente por la AGE - 19.140 - 19.140

Subvencién devengada Plan de inversiones

2015 (AGE) - - 220.000 220.000

Otras subvenciones de capital devengadas

en el ejercicio - 2.221 10.912 13.133
Efecto impositivo por las subvenciones de
capital devengadas en el ejercicio 2015 (nota
13) (1.015) (161.931) (57.729) (220.675)
Bajas por disolucién de sociedades puestas en
equivalencia - - - -
Imputacién aresultados del ejercicio

de subvenciones de capital (nota 18) (2.007) (203.322) (50.970) (256.299)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 87.683 9.764.430 549.768 10.401.880

WRD-ley 22/2012 y RD-ley 4/2013
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2014 Datos en miles de euros

Total
Subvencion Subv.Entrega Otras Subvenciones
es europeas obrasEstado® Subvenciones de capital

Saldo a1 de enero de 2014 83.637 8.635.464 263.390 8.982.491
Altas del ejercicio 47 708.609 215.545 924.201
Fondos europeos devengados en el ejercicio
2014 47 - - 47
Subvenciones devengadas en 2014 por
entregade
activos del Ministerio de Fomento(RD 4/2013) - 613.975 - 613.975
Reclasificacién subvenciones Eje Atlantico - 94.634 - 94.634
Subvencion devengada Plan de inversiones
2014 (AGE) - - 156.500 156.500
Otras subvenciones de capital devengadas en
el ejercicio - - 59.045 59.045
Efectoimpositivo por las subvenciones de capital
devengadas en el ejercicio 2014 (nota 13) (14) (212.580) (64.662) (277.256)
Bajas por disolucién de sociedades puestas en
equivalencia - - (64) (64)
Imputacién aresultados del ejercicio
de subvenciones de capital (nota 18) (1.817) (273.599) (14.609) (290.025)
Efecto impositivo por cambio en la normativa
Impuesto sobre sociedades 4795 624.062 27.955 656.812
Saldo al 31 de diciembre de 2014 86.648 9.481.956 427.555 9.996.159

(1) RD-ley 22/2012 y RD-ley 4/2013

En aplicacién de la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades, publicada en el BOE el
28 de noviembre la Entidad ha procedido a ajustar el patrimonio neto (véase nota
13.c) y el pasivo por impuesto diferido de ADIF para adaptarlo a la reduccién
progresiva del gravamen general del citado impuesto que pasa de un tipo del 30%
en el ejercicio 2014 al 28% para el 2015 y al 25% para el 2016 y siguientes.

En el capitulo de subvenciones por entregas obras Estado, se recoge el valor de los
terrenos y obras recibidas sin contraprestacién del Ministerio de Fomento y
SEITTSA, en virtud del Real Decreto-ley 4/2013 de 22 de febrero minoradas
cuando proceda, por la depreciacién sufrida por los bienes recibidos. (Véase notas
3.b,3.gy4).

Durante el ejercicio 2015 ADIF ha adquirido a ADIF AV determinadas obras nuevas
y de remodelacién de ciertas estaciones, bdsicamente vinculadas al Eje Atldntico
cuya inversion fue financiada parcialmente por el Estado en su dia, registrandose
las correspondientes subvenciones de capital. La adquisicién de dichas
actuaciones por ADIF en 2015 ha generado un aumento de las subvenciones de
capital por estos conceptos por valor de 19.140 miles de euros, que representa la
inversién que fue financiada por el Ministerio de Fomento y entregada a ADIF AV
en el proceso de segregacion.
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10.a) Subvenciones de capital por ayudas europeas

La situacién de las ayudas europeas que financian activos de la Entidad
Dominante ADIF a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se presenta a

continuacion:

2015 Miles de euros

3 AYUDAS SUBVENCIONES TRANgigg:l:BLES COBROS
TIPO DE SUBVENCION CONCEDIDAS DEVENGADAS EN SUBVENCIONES RECIBIDOS
Fondos de Cohesién 40.598 40.598 - 40.598
FEDER 2000-2006 4.288 4.288 - 4.288
FEDER 2007-2013 87 87 - 87
FEDER 2000-2006, origen Renfe 25.726 25.726 - 25.726
Fondos RTE, ADIF 166.323 11.609 40.461 51.049
FEDER Red de Ancho Métrico 79.523 79.523 - 78.955
TOTAL 316.545 161.831 40.461 200.703
2014 Miles de euros
DEUDAS
3 AYUDAS SUBVENCIONES TRANSFORMABLES COBROS
TIPO DE SUBVENCION CONCEDIDAS DEVENGADAS EN SUBVENCIONES RECIBIDOS
Fondos de Cohesién 40.598 40.598 - 40.598
FEDER 2000-2006 4,288 4.288 - 4.288
FEDER 2007-2013 87 87 130.000 130.087
FEDER 2000-2006, origen Renfe 25.724 25.724 - 24.063
Fondos RTE, ADIF 119.122 7.889 37.376 39.889
FEDER Red de Ancho Métrico 79.523 79.388 - 78.409
TOTAL 269.342 157.974 167.376 317.334
10.b) Subvenciones de capital por entrega de infraestructuras

ferroviarias

Recoge el valor razonable de los elementos patrimoniales transferidos a ADIF sin

contraprestacién por la Administraciéon General del Estado.

Durante el ejercicio 2015, tal y como se explica en la nota 4, ADIF ha registrado en
el epigrafe de subvenciones de capital el valor de las obras y terrenos que han sido
entregados de forma gratuita bdsicamente por SEITTSA y correspondientes a
infraestructuras ferroviarias ejecutadas por dicha Sociedad en diversos tramos
del Sevilla-Cadiz, Variante de Figueras, Variante de Camarillas asi como
actuaciones realizadas en la red de infraestructuras de Catalufia. El conjunto de
los costes entregados en 2015 por la AGE a ADIF por estos conceptos asciende a
626.366 miles de euros, de este importe, un total de 591.024 miles de euros han
sido entregados por SEITTSA de forma gratuita. El resto hasta alcanzar la cifra de
626.366 miles de euros ha sido entregado por la A.G.E. y corresponde basicamente
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a expropiaciones y contratos de asistencia técnica vinculados a las obras
ejecutadas por SEITTSA.

En el ejercicio 2014 y continuando con lo previsto en el Real Decreto-ley 4/2013, la
Entidad Dominante ha procedido aregistrar diversas inversiones ejecutadas por el
Ministerio de Fomento que, basicamente corresponden a obras encomendadas a
ADIF en virtud de la Resolucién de la Secretaria de Estado de Infraestructuras,
Transportes y Vivienda de fecha 23 de mayo de 2014 por valor de 613.975 miles de
euros (véasenotal.c.y 4)

Todas las entregas citadas anteriormente han sido consideradas como una
transferencia a titulo gratuito de elementos patrimoniales afectos a la realizacién
de una actividad de interés general, por lo que tal y como se establece en la nota 3
(), la Entidad ha reconocido una subvencién de capital bruta del impuesto diferido
correspondiente al valor razonable de los bienes recibidos calculado como el coste
dereposicién depreciado de los mismos.

Segun se indica en las notas 4 y 9.b, en el concepto de Reclasificacién
subvenciones Eje Atldntico”, se muestra un incremento de 94.634 miles euros,
antes de considerar el efecto impositivo, porlareasignaciéon desde ADIF AV a ADIF
de subvenciones de capital vinculadas a activos del trayecto Santiago-A Corufia,
del Eje Atldntico que en la segregacién efectuada en el ejercicio 2013 se asignaron
indebidamente a ADIF AV.

Adicionalmente, ADIF en el ejercicio 2014 ha procedido a dar de baja en el epigrafe
de "Subvenciones de capital por obras entregadas por el Ministerio de Fomento”,
las subvenciones vinculadas a diversos tramos de infraestructura ferroviaria de la
red convencional entre las ciudades de Plasencia, Caceres, Mérida y Badajoz, asi
como entre Bobadilla y Granada cuya cesién a ADIF AV se acordd en el Consejo de
Ministros de 27 de junio de 2014. El valor dado de baja en subvenciones de capital
en el ejercicio 2014 en ADIF por este concepto, antes de considerar su efecto
impositivo asciende a 71.321 miles de euros (véasenotas 4y 1.e).

10.c) Otras subvenciones

En los ejercicios 2015 y 2014, Adif ha registrado un devengo de otras
subvenciones fundamentalmente derivado de los siguientes conceptos:

e Plan de Inversiones de 2015 y 2014, financiado por una transferencia de
capital de la AGE. El importe consignado para el ejercicio 2015 en los
Presupuestos Generales del Estado para la financiacién de la construccién de
la red convencional que ha sido integramente cobrado antes de 31 de
diciembre de 2015, ascendi¢ a 220.000 miles de euros. Por lo que respecta al
ejercicio 2014, inicialmente esta partida ascendia 120.000 miles de euros.
Como consecuencia de la resolucién de la Secretaria de Estado de
Infraestructuras, Transportes y Vivienda de fecha 23 de mayo de 2014 por la
que ADIF se ha subrogado en los contratos que fueron licitados o adjudicados
por el Ministerio de Fomento para la ejecucién de las obras y servicios ahora
encomendados, esta transferencia de capital se incrementé en 36.500 miles
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de euros ascendiendo la cifra total devengada en el ejercicio 2014 a 156.000
miles de euros (véase notasl.c, 1.fy13.a)

e Enelejercicio 2014, y al amparo de lo dispuesto en el RDL 2/2014 por el que se
adoptan medidas urgentes para reparar dafios causados por inclemencias
meteorolégicas en la costa cantabrica, se habilité un crédito extraordinario por
parte de AGE a favor de Adif para financiar actuaciones de emergencia por

valor de 30.848 miles de euros (véase notas 1.c, y 13.a).

(11) Provisiones parariesgos y gastos

El detalle por conceptos de los epigrafes del balance de situacién de provisiones
parariesgos y gastos corrientes y no corrientes a 31 de diciembre de 2015y a 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

Obligaciones por prestaciones al
personal
Planes de aportacién definida
Planes de prestacién definida
Premio de permanencia
Fondos para viajes de ocio del
personal pasivo
Fondos fallecimiento pasivos
Otras obligaciones por prestaciones al
personal
Fondo para obligaciones
derivadas del ERE
Otros conceptos

Otras Provisiones
Provisiones para otras
responsabilidades
Provisiones para los costes de
reposicién de los espacios en cesién
de uso (nota 2(n))
Provisiones por el 1,5% cultural

Otros conceptos

Miles de euros

2015 2014

No corriente Corriente No corriente Correlent
81.905 8.535 83.078 10.440
367 150 1.542 447
81.538 6.149 81.536 7.149
14.365 3.344 15.208 4.526
62.060 2.643 61.455 2.623
5.113 162 4,873 -
- 2.236 - 2.844
- 134 - 127
- 2.102 - 2.717
70.807 41.496 40.245 38.303

49,749 - 27.393
- 22.609
- 2.086 (874)
21.058 39.410 12.852 16.568
152.712 50.031 123.323 48.743
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El movimiento del capitulo "Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” en los
ejercicios 2015y 2014 respectivamente, se muestra en los cuadros adjuntos:

2015 Miles de euros

Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo con el personal

Fondo para Fondo
viajes de Planes de Indemnizacién Provisién
Premios de ociodel aportacion fallecimiento para Otros
permanencia personal definida pasivos litigios Conceptos TOTAL
Saldos a 31/12/2014 15.208 61.455 1.542 4.873 27.393 12.852 123.323

Dotaciones del ejercicio

reconocidas enresultados

ADIF 426 1.904 113 141 10.200 8.422 21.206
Dotaciones del ejercicio

reconocidas en inversién

de ADIF - - - - 23.026 - 23.026

Efecto financiero del

descuento ADIF 103 944 - 71 259 - 1.377

Pagos del ejercicio - - - (3) (325) 177) (505)

Traspasos a ¢/p ADIF (1.591) (2.612) (150) (131) (1.679) (22) (6.185)

Cancelaciones: - - - - (9.125) 17) (9.142)

Dotaciones del ejercicio

reconocidos en el

patrimonio neto 219 369 (1.138) 162 - - (388)
Saldos a 31/12/2015 14.365 62.060 367 5.113 49.749 21.058 152.712

2014 Miles de euros

Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo con el personal

Fondo para Fondo
viajes de Planes de Indemnizacién Provisién
Premios de ocio del aportacion fallecimiento para Otros
permanencia personal definida pasivos litigios Conceptos TOTAL

Saldos a 31/12/2013 18.192 48.440 2.733 3.876 32.912 12.753 118.906
Dotaciones del ejercicio
reconocidas enresultados
ADIF 135 1.310 263 228 10.473 537 12.946
Efecto financiero del
descuento ADIF 303 1371 - 56 711 - 2.441
Pagos del ejercicio - - - - (3.089) (11) (3.100)
Traspasos a ¢/p ADIF (4.678) (2.509) (447) (127) (3.212) - (10.973)
Cancelaciones: - - - - (4.866) (427) (5.293)
Dotaciones del ejercicio
reconocidos en el
patrimonio neto 1.256 12.843 (1.007) 840 (5.536) - 8.396

Saldos a 31/12/2014 15.208 61.455 1.542 4.873 27.393 12.852 123.323
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11.a) Provisiones parariesgosy gastos con el personal

11.a.1) Premio permanencia

El epigrafe "Premios de permanencia” recoge el importe de la obligacién
de ADIF, conforme a la normativa laboral vigente para su personal, de
conceder un premio a los empleados en funcién de los afios de servicio
prestados a la Entidad. Este premio se consolida a los 30, 35 y 40 afios de
servicio y su cuantia viene establecida en el convenio colectivo suscrito
el dia 21 de diciembre de 2012, salvo para los trabajadores de FEVE cuyos
salarios se rigen por el convenio colectivo publicado por Resolucion de la
Direccién General de Empleo de fecha 19 de abril de 2013, que estipula un
unico pago ala fecha de jubilacién o fallecimiento del trabajador segin se
hayan alcanzado los 30, 35 o0 40 afios de permanencia en la empresa. El
importe registrado a 31 de diciembre de 2015 asciende a 17.709 miles de
euros, de los cuales un total de 14.365 miles de euros se presentan en el
capitulo “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” y 3.344 miles de
euros en el de “Provisiones parariesgos y gastos a corto plazo”

El valor de este fondo a 31 de diciembre de 2015, se ha determinado
mediante un estudio actuarial elaborado segin el método de
capitalizacién individual utilizando los siguientes parametros técnicos:
(en funcién de los periodos de carencia medios del devengo de los pagos y
de los tipos SWAP al 31 de diciembre de 2015), 0,827% para el personal
procedente de FEVE y 0,311 para el resto del personal, tasa de
crecimiento anual del 2,3% vy la tabla de permanencia en ADIF basada en
la tabla actuarial PERM/F-2000.

11.a.2) Fondo para obligaciones derivadas del Despido Colectivo

El epigrafe Fondo para obligaciones derivadas del despido colectivo
refleja a 31 de diciembre de 2015 el valor de la mejor estimacién de los
compromisos pendientes por el Plan de Recolocacién Externa derivado el
Plan de Despido Colectivo que la empresa ha llevado a cabo en el afio
2015 para un maximo de 354 trabajadores y cuya fecha de finalizacién ha
sido 30 de noviembre de 2015.

El importe registrado en concepto de indemnizacién a los 354
trabajadores adheridos ha ascendido a 16.749 miles de euros y ha sido
pagado integramente en el ejercicio 2015 (véase nota 16).

11.a.3) Fondo para compromisos futuros por viajes de ocio del personal

El epigrafe “Fondo para compromisos futuros por viajes de ocio del
personal” recoge el valor actual de los compromisos adquiridos por ADIF y
devengados a 31 de diciembre de 2015 con su personal y con el personal
jubilado y prejubilado de RENFE, en relacién con el derecho del personal
cuando accede a la condicién de pasivo de viajar en ferrocarril con unos
precios reducidos. El importe total de este fondo a 31 de diciembre de
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2015 asciende a 64.703 miles de euros, de los cuales 62.060 miles de
euros tienen vencimiento a largo plazo, elevandose a 2.623 miles de
euros el importe con vencimiento a corto plazo, que se presenta en el
epigrafe de “"Provisiones parariesgos y gastos a corto plazo”.

El derecho a viajar con reducciones en el precio del transporte esta
reconocido en la normativa laboral de ADIF para su personal activo y
pasivo y sus beneficiarios. Asimismo, el 8 de noviembre de 2006, con
efectos retroactivos 1 de enero de 2005, ADIF y RENFE Operadora
suscribieron un convenio que regula sus relaciones en esta materia. En el
referido convenio, se acordé que ADIF abonaria a RENFE Operadora el
importe de las reducciones efectuadas a su personal activo y al que se ha
jubilado o prejubilado a partir del 1 de enero de 2005. También se abonara
el 50% del coste de las reducciones aplicadas al personal jubilado y
prejubilado en RENFE con anterioridad a esta fecha.

El importe provisionado ha sido determinado para el ejercicio 2015
mediante un estudio actuarial que utiliza los siguientes parametros
técnicos:

Una subida media de tarifas del 2% para el ejercicio 2015 vy
siguientes.

Uninterés técnico del 1,486% anual.

La tabla actuarial PERM/F 2000.

La edad de jubilacién se prevé a los 65 afios.

El importe de los pagos realizados en los ejercicios 2015 y 2014 por este
concepto han ascendido a 2.591 miles de euros y 2.571 miles de euros,
respectivamente.

11.a.4) Planes de aportacién definida

El epigrafe "Planes de aportacién definida" corresponde al valor del
pasivo actuarial estimado a 31 de diciembre de 2015 como consecuencia
de la variacién de las hipétesis de crecimiento del indice de precios al
consumo en los afios 2001 a 2015 utilizadas en el proceso de
externalizacién de los compromisos por complemento de pensiones y
jubilaciones anticipadas. El importe total de este fondo asciende a 481
miles de euros, de los cuales 150 miles de euros se presentan en el
epigrafe de “Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo” y han sido
abonados en el mes de febrero de 2016. Estos compromisos tienen su
origen en la obligacién de RENFE de complementar la pensién mensual de
la Seguridad Social al personal que hasta el 31 de diciembre de 1990 se
jubilé forzosamente al cumplir 64 afios, con una renta vitalicia,
transmisible e igualmente mensual, equivalente a la diferencia entre su
base reguladora y la que le hubiese correspondido de haberse jubilado a
los 65 afios. Por otro lado, en ofrecimiento de jubilaciones anticipadas
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anteriores al expediente de regulacion de empleo de 1992, RENFE
adquirid la obligacién de complementar en dos puntos la base reguladora,
con un limite de diez, de la pensién de los solicitantes que, por no alcanzar
la edad o afios de servicio exigidos, no obtuvieron pensién de la
Seguridad Social por el 100% de la misma. Estarenta a cargo de RENFE es
revalorizable anualmente de acuerdo con los porcentajes y normativa
que fija la Seguridad Social para la mejora de sus pensiones.

El 29 de diciembre de 2000 RENFE y Banco Vitalicio de Espafia, C.A. de
Seguros y Reaseguros, en la actualidad Generali Espafia CASR, firmaron
el contrato marco para la externalizacién de los compromisos por
pensiones causadas de RENFE a 31 de diciembre de 2000 y, con fecha 26
de enero de 2001, fueron firmadas dos pdlizas de seguros mediante las
que se instrumenta dicha externalizacién. Las pélizas firmadas
garantizan, atendiendo al colectivo asegurado, el pago de una renta
vitalicia constante, en uno de los casos, y revalorizable en el otro. La
fecha de entrada en vigor de estas pélizas fue el dia 1 de enero de 2001,
siendo la fecha de pago de la prima tnica el 31 de enero de 2001.

11.a.5) Indemnizacién por fallecimientos

La provisién de "Indemnizacién por fallecimientos” es un derecho
reconocido exclusivamente al personal procedente de FEVE e integrado
en ADIF con fecha 1 de enero de 2013. La normativa laboral de FEVE, que
continua vigente para dicho colectivo, establece en el Capitulo X el
derecho para los beneficiarios de los trabajadores a percibir una
indemnizacién en caso de fallecimiento del trabajador, siempre que
segun lo indicado en sus articulos 228 e) y 229 dichos trabajadores se
encuentren en situacién de jubilados o en situacién de enfermedad o
invalidez provisional o permanente, adquirida en la Entidad. Al cierre del
ejercicio 2015 esta provisién asciende a 5.275 miles de euros y se
encuentra registrada en el apartado de provisiones para riesgos y gastos
alargo plazo por 5.113 y a corto 162 miles de euros.

11.b) Otras provisiones parariesgos y gastos

11.b.1) Provisién para otras responsabilidades

Se incluyen en el apartado “provisiones para otras responsabilidades” los
riesgos estimados derivados de litigios laborales y con terceros. La
Entidad considera probable que dichos litigios supongan una salida de
recursos futuros. En el ejercicio 2015 el Grupo ha registrado en el epigrafe
de inversiones y en el epigrafe de provisiones para riesgos y gastos a
largo plazo el valor actual de la mejor estimacién de los costes futuros por
las reclamaciones judiciales instadas por determinadas empresas
constructoras, asi como por reclamaciones cursadas por expropiados de
terrenos por valor total de 23.025 miles de euros a 31 de diciembre de
2015. Asimismo ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la
mejor estimacién de aquellas reclamaciones que tienen naturaleza de
gastos de explotacién o financieros.
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En el ejercicio 2014 se incluyé basicamente en este epigrafe la estimacion
de los riesgos derivados de litigios promovidos por diversos proveedores
enrelacién con las liquidaciones por revisiones de precios vinculadas a la
ejecucién de determinadas obras. En el ejercicio 2014, se afronté el pago
de algunas de las sentencias registradas en el ejercicio 2012 por este
concepto por valor de 43.052 miles de euros.

Adicionalmente, la Entidad se encuentra inmersa en una serie de
procesos judiciales relacionados principalmente con litigios por
responsabilidad patrimonial y expropiaciones, cuyo riesgo maximo se
estima con la mejor informacién disponible en 15.058 miles de euros, que
se espera concluyan préximamente y para los cuales considera que no es
probable una salida de recursos, por lo que ADIF no ha provisionado
ningun importe.

11.b.2) Provisién por los costes de reposicidon de espacios en cesién de uso a
RENFE Operadora

Incluye a 31 de diciembre de 2014 el valor de la provisién para los costes
de reposicién de espacios en cesiéon de uso a RENFE Operadora
contemplado en la Orden FOM/2909/2006, de 19 de septiembre, por la
que se determinan los bienes, obligaciones y derechos pertenecientes a
RENFE-Operadora. La referida Orden Ministerial establece un derecho de
uso sin contraprestacion por parte de RENFE Operadora en determinados
espacios de titularidad de ADIF, asi como la obligacién de la Entidad de
reponer a la extincién de dicho derecho este espacio a RENFE Operadora.
Derivado de la segregacion de activos y pasivos a ADIF-AV, el saldo de
esta provisién a 31 de diciembre de 2014 correspondiente a ADIF
asciende a 22.609 miles de euros.

Tal y como se ha explicado en la nota 4, la Entidad Dominante ha suscrito
en fecha 28 de diciembre de 2015 conjuntamente con ADIF AV, con
RENFE Operadora un acuerdo de reposicién parcial de superficies y de
adquisicién de los derechos de uso en los espacios citados anteriormente.
Derivado de este acuerdo, ADIF ha cancelado en el ejercicio 2015 esta
provisién por valor de 20.523 miles de euros al considerar que con el
precio establecido se extinguen todas las obligaciones de la Entidad en
relacién con los derechos de uso adquiridos mediante pago en metalico.
Adicionalmente, ADIF mantiene al cierre del ejercicio 2015 un total de
2.086 miles de euros como provisién por riesgos y gastos derivado de
este concepto, en virtud del acuerdo suscrito citado anteriormente por el
que ADIF se compromete a abonar a Renfe Operadora la citada cantidad
para la rehabilitacién del inmueble sito en Ledn que estd previsto
entregar ala citada Entidad en el ejercicio 2016.

11.b.3) Otros conceptos
Seincluyen en este apartado varios conceptos entre los que destacan las

provisiones para riesgos y gastos derivados de los compromisos
asumidos por las cartas de garantia firmadas por ADIF a las entidades
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bancarias concedentes de préstamos a las sociedades participadas por la
Entidad segun se explica en la nota 24. ADIF ha registrado a 31 diciembre
de 2015 una provisién para riesgos y gastos derivada de este concepto
por valor de 18.811 miles de euros, que a 31 de diciembre de 2014 estaba
valorada en 10.389 miles de euros Adicionalmente incluye en el pasivo
corriente a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 entre
otros conceptos, el valor estimado de los intereses de demora en el pago
de revisiones de precios derivadas de contratos de obras en el tramo
Ourense Santiago por valor de 15.026 miles de euros y por valor de
12.463 miles de euros respectivamente, asi como el valor estimado de los
intereses de demora en el pago de expropiaciones por importe de 2.197
miles de euros a 31 de diciembre de 2015. Al cierre del ejercicio 2014, el
importe registrado por la Entidad en concepto de intereses de demora en
el pago de expropiaciones ascendia a 2.543 miles de euros.

En el ejercicio 2015 la Entidad ha registrado en el epigrafe de provisiones
para riesgos y gastos del pasivo corriente un total de 21.133 miles de
euros por los intereses de demora devengados hasta 31 de diciembre de
2015 en relacién con la devolucién de un anticipo de FEDER por importe
de 130.000 miles de euros, destinado a la construccién del Centro de Alta
Tecnologia Ferroviaria. El objetivo de dicha inversién era disponer de una
infraestructura unica en Europa que permitiese la realizacién de los
procesos obligatorios de prueba, validacién y homologacion del material
rodante de alta velocidad.

ADIF pretendia llevar a cabo esta inversién en el marco de una
colaboracién publico - privada con un consorcio de empresas, mediante la
creaciéon de una sociedad de propésito especifico que realizaria la
construccién y la explotacion de la citada instalacién durante un periodo
de 25 afios. Dicha sociedad asumiria los costes de funcionamiento y
mantenimiento, abonaria las cuotas por su uso a ADIF y cobraria un
precio alos posibles usuarios por su utilizacién.

Con esta finalidad se publicé en julio de 2013, la primera manifestacién de
intereses destinada a crear la sociedad de propésito especifico, mediante
una licitaciéon por medio de un procedimiento negociado. Finalmente, en
octubre de 2013, se procedié a anular la licitacién ante la ausencia de
licitadores que mostrasen interés por el proyecto.

Con fecha 24 de marzo de 2015, la Comisién Europea ha comunicado a la
Representacién Permanente de Espafia ante la Unién Europea la decisién
de incoar un procedimiento de los previstos en el articulo 108, apartado
2, del Tratado de Funcionamiento de la Unién europea al albergarse
dudas con respecto a la posibilidad de considerar que la financiacién de la
citada infraestructura podria calificarse de Ayuda de Estado. En
consecuencia, ADIF ha decido no ejecutar esta inversioén, previéndose
que en el ejercicio 2016 deberia reintegrar tanto el anticipo FEDER
previamente cobrado en su dia como los intereses de demora
correspondientes. (Véase notas 12.cy 19)
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(12) Pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros clasificados por categorias a 31 de
diciembre 2015 y a 31 de diciembre de 2014 se muestra en los cuadros siguientes:

2015 Miles de euros
Deudas con
entidades de Derivados
crédito y otros Total
Débitos y partidas a pagar 501.002 110.490 611.492
Total pasivos financieros no
corrientes 501.002 110.490 611.492
Débitos y partidas a pagar 51.207 562.965 614.172
Total pasivos financieros
corrientes 51.207 562.965 614.172
2014 Miles de euros
Deudas con
entidades de Derivados
crédito y otros Total
Débitos y partidas apagar 537.019 228.981 766.000
Total pasivos financieros no
corrientes 537.019 228.981 766.000
Débitos y partidas a pagar 52.351 478.864 531.215
Total pasivos financieros

Estos importes se desglosan en los epigrafes de balance de situacién a 31 de
diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, segun los siguientes desgloses:

2015 Miles de euros
Deudas con Derivados y
entidades de crédito otros Total

Deudas a largo plazo 501.002 110.490 611.492
Total pasivos financieros no
corrientes 501-002 110.490 611.492

Deudas a corto plazo 51.207 260.075 311.282

Deudas con empresas

multigrupo y asociadas - 3.345 3.345

Acreedores comerciales y otras

cuentasa pagar - 299.545 299.545
Total pasivos financieros
corrientes 51.207 562.965 614.172
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2014 Miles de euros
Deudas con Derivados y
entidades de crédito otros Total

Deudas alargo plazo 537.019 228.981 766.000
Total pasivos financieros no
corrientes 537.019 228.981 766.000

Deudas a corto plazo 52.351 67.368 119.719

Deudas con empresas

multigrupo y asociadas - 2.881 2.881

Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar - 408.615 408.615
Total pasivos financieros
corrientes 52.351 478.864 531.215

Los valores razonables de estos pasivos financieros se aproximan a su valor
contable.

12.a) Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas financieras con entidades de crédito recogen, fundamentalmente,
la deuda contraida por la Entidad Dominante, previa autorizacién del Estado,
con el Banco Europeo de Inversiones y otras entidades financieras entre las
que destacan Banco Santander, el Banco Popular y Bankinter para financiar las
inversiones en inmovilizado material contempladas en el Plan de Actuacién

Plurianual (PAP).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de las deudas financieras del Grupo
con entidades de crédito, a corto y largo plazo, es como se muestra en los

siguientes cuadros:
2015 Miles de euros
Vencimiento
Saldo
dispuesto al
A corto Alargo tipo de cambio

Interés plazo plazo al 31/12/15
Préstamos en euros (BEI) 0,002%-2,922% 22.154 323.055 345.209
Intereses devengados pendientes de
vencimiento 3.708 - 3.708
Total deudas con entidades de crédito (B.E.L.) 25.862 323.055 348.917
Préstamos en euros (otras entidades) 0,72% a 6,28% 25.336 177.947 202.863
Intereses devengados pendientes de
vencimiento 9 - 9
Total deudas con entidades de crédito (otras 25.345 177.947 202.872
entidades)
Total deudas con entidades de créditoa 31 de 51.207 501.002 551.789

diciembre de 2015

89



ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL

ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2015

2014 Miles de euros

Vencimiento

Préstamos en moneda extranjera (BEI)

Intereses devengados pendientes de
vencimiento
Total deudas con entidades de crédito (B.E.IL.)

Intereses devengados pendientes de
vencimiento

Total deudas con entidades de crédito (otras
entidades)

Total deudas con entidades de crédito a 31 de

Saldo
dispuesto al

A corto Alargo tipo de cambio

Interés Plazo plazo al31/12/14
Préstamos en euros (BEI) 0,055%-4,415% 18.654 345.210 363.864
3.719 - 3.719
22.373 345.210 367.583
Préstamos en euros (otras entidades) 0,624% a 4,884% 29.407 191.809 221.216
571 - 571
29.978 191.809 221.787
52.351 537.019 589.370

diciembre de 2014

La amortizacién financiera de las deudas, valoradas, en su caso, al tipo de cambio

de cierre del ejercicio, tiene el siguiente detalle por afios de vencimiento:

Miles de euros

Ejercicio de
Vencimiento 2015 2014

2015 - 48.061
2016 47.070 41.286
2017 48.570 72.793
2018 48.573 422.940
Después de 2018 403.859 -

548.072 585.080

El tipo de interés medio del pasivo del Grupo ADIF al 31 de diciembre de 2015 y
2014 esdel 2,42% anual y del 2,52% anual, respectivamente.

A la fecha de cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el limite de las lineas de crédito
que ADIF tenia concedidas por entidades financieras, ascendia a un importe total
de 220.000 miles de euros y 80.000 miles de euros respectivamente. A 31 de
diciembre de 2015 y 2014 tales lineas de crédito no estaban dispuestas, si bien
durante los ejercicio 2015 y 2014 fueron utilizadas. El vencimiento de las pdlizas
de crédito es a corto plazo con renovacion tacita anual para ciertas pélizas con un

limite establecido de renovaciones.
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12.b) Otros pasivos financieros

El detalle de "Otros pasivos financieros” es como sigue:

Miles de euros
2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente

Derivados 932 - - -
Deudas transformables en subvenciones 52.043 - 170.237
Deudas financieras con Administraciones
Publicas 6.591 1.497 7.334 1.312
Ayudas FEDER devengadas pendientes de
liquidar Inversiones Red de Titularidad
Estado 18.080 763 32.991 763
Ayudas Feder areintegrar (Véase notas
11.b.3.y19) - 130.000
Financiacién de inversiones enla Red de
titularidad del Estado en Catalufia 17.227 - 17.227 -
Proveedores de inmovilizado 14.460 127.815 - 65.293
Dep6sitos, fianzas y otros 1157 - 1192 -

110.490 260.075 228.981 67.368

12.b.1) Derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de
2015 es como sigue:

Cifras en miles de euros

Cobertura flujos de efectivo

de tipo de interés

Activo Pasivo
No Corriente No Corriente Patrimonio
Efecto impositivo Corriente Pasivo financiero Corriente Neto
261 - (932) - (671)

Permutas de tipo de interés

La Entidad utiliza permutas financieras sobre tipos de interés para
gestionar su exposicién a fluctuaciones de tipo de interés sobre un
préstamo bancario con un nominal total de 106,395 millones de euros.

Los pasivos por derivados al 31 de diciembre de 2015 recogen, por un
lado, el valor razonable de un contrato de permuta financiera de tipos de
interés (IRS) firmado en marzo de 2015 con vencimiento en 2022 siendo
el tipo fijo establecido el 1,275% a pagar por la Entidad y un tipo variable
del Euribor a 3 meses a pagar por la entidad financiera.

El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de
mercado de instrumentos financieros derivados equivalentes en la fecha
de los estados financieros. Esta permuta financiera sobre tipos de interés
es eficaz como cobertura de flujos de efectivo, por lo que las variaciones
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en el valor razonable del mismo se reconocen directamente en el
Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2015.

12.b.2) Deudas transformables en subvenciones

Recoge a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 los importes cobrados por
ayudas europeas o procedentes de otros organismos para la financiacién
de la infraestructura ferroviaria en la red de titularidad de ADIF, que se
reclasificardn a los epigrafes de patrimonio neto y pasivo por impuesto
diferido cuando se hayan cumplido las condiciones establecidas para su
concesion.

Presenta el siguiente desglose a 31 de diciembre de cada ejercicio, en
miles de euros:

Miles de euros

2015 2014
Fondos Europeos
FEDER - 130.000
Fondos RTE 40.461 37.377
Otros
Otras subvenciones 11.582 2.860
52.043 170.237

12.b.3) Financiacién de inversiones en la Red de titularidad del Estado en
Catalufia

El saldo de la cuenta “Ayudas FEDER devengadas y pendientes de
liquidar por inversiones Red de titularidad Estado” recoge el importe
pendiente de liquidar al Ministerio de Fomento en concepto de ayudas
FEDER devengadas y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2012, que
financian inversiones de mejora y reposicién ejecutadas hasta 31 de
diciembre de 2012 en la Red de Titularidad del Estado, que, de acuerdo
con el Real Decreto Ley 4/2013, han sido transferidas a ADIF.

12.b.4) Financiacién de inversiones en la Red de titularidad del Estado en
Catalufia

Recoge los importes cobrados del Ministerio de Fomento a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, en virtud del acuerdo de fecha 24 de febrero
de 2009 de la Comisién Bilateral Generalitat de Catalufia-Estado, para
financiar inversiones en la Red de titularidad del Estado en Catalufia, y
que a 31 de diciembre de cada ejercicio aun no habian sido ejecutadas
(Véase notal.c)).
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12.b.5) Proveedores de inmovilizado

El saldo a 31 de diciembre de 2015 de la cuenta de proveedores de
inmovilizado a corto plazo recoge la deuda por obras en activos propios y
expropiaciones por importe de 94.809 miles de euros, y el importe de las
facturas de proveedores de inmovilizado pendientes de recibir por un
total de 33.006 miles de euros. Asimismo se incluye por importe de
14.460 miles de euros el valor actual de la deuda con vencimiento a largo
plazo derivada de la adquisicién a RENFE Operadora de los derechos de
uso de espacios en inmuebles de ADIF AV segun acuerdo suscrito en
diciembre de 2015. (véasenotas 4y 11.b.2)

El saldo a 31 de diciembre de 2014 de la cuenta de proveedores de
inmovilizado a corto plazo recoge la deuda por obras en activos propios y
expropiaciones por importe de 44.356 miles de euros, y el importe de las
facturas de proveedores de inmovilizado pendientes de recibir por un
total de 20.937 miles de euros, no existiendo a dicha fecha ningun saldo
pendiente de pago a proveedores de inmovilizado a largo plazos.

12.c) Deudas con empresas multigrupo y asociadas

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 adjunto, es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Deudas con Proveedoresy Deudas con Proveedoresy
empresas del acreedores empresas acreedores
grupoy empresas del delgrupoy empresas del
asociadas grupo y asociadas asociadas grupo y asociadas
Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA) - 25 83
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A.
(INECO) 3.250 7.326 2.786 7.555
Necsa, Nuevos Espacios Comerciales, S.A. - 160 72
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) - 113 3
Vias y Desarrollos Urbanos S.A.(VIDUSA) 95 - 95
3.345 7.624 2.881 7.713

Estas cuentas a pagar se han generado como consecuencia de las distintas
operaciones comerciales y no comerciales realizadas entre el las sociedades del
grupo y sus asociadas.

12.d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle del saldo de estas cuentas del pasivo corriente del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 adjunto, es el siguiente:
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Miles de euros
2015 2014
Proveedores y acreedores varios 234.021 273.175
Otros proveedores y acreedores varios 219.181 258.822
Obligaciones de pago con ADIF AV 14.840 14.353
Proveedores y acreedores, empresas del grupo
y asociadas (véase nota 12.c) 7.624 7.713
Personal 29.454 16.094
Administraciones Publicas 27.638 26.789
Anticipos de clientes 808 84.845
299.545 408.616

El epigrafe “Proveedores y Acreedores varios” recoge las deudas por compras o
prestaciones de servicios pendientes de pago a 31 de diciembre de los ejercicios
2015y 2014,

El desglose del importe a pagar a ADIF AV derivado de los convenios por servicios
prestados a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Proveedores y acreedores varios deuda con ADIF-AV 14.840 14.353
-Convenios con ADIF-AV por facturas pendientes de pago 2107 8.089
-Convenios con ADIF-AV por facturas pendientes de tramitar 12.733 6.264
Proveedores de inmovilizado deuda con ADIF-AV 24.703 7.300
- Por facturacién tramitada 50 182
-Por facturacién pendiente de tramitar 24.653 7.118
39.543 21.653

Adicionalmente se incluye en este epigrafe los anticipos de clientes a corto plazo
por valor de 806 miles de euros y 84.755 miles de euros a 31 de diciembre de 2015
y de 2014 respectivamente por los compromisos de entrega de terrenos a la
sociedad participada Logrofio de Integracién del Ferrocarril, S.A.

En aplicacién del RD 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la
metodologia del cdlculo del periodo medio de pago a proveedores de las
Administraciones Publicas, se muestra la informacion relativa al ejercicio 2015:

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,75
Ratio de operaciones pagadas 30,95
Ratio de operaciones pendientes de pago (13.02)

Miles de euros

Total pagos realizados 808.360
Total pagos pendientes 211.640
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La Entidad ha incluido en dicho cdlculo tanto las cifras relativas a “proveedores y
acreedores varios” como las cifras correspondientes a proveedores de
inmovilizado.

(13) Situacién fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2015 y

2014 es como sigue:
(Datos en miles de euros)
2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 1.812 6.368
Activos por impuesto corriente - 11.957 - 8.974
Otros créditos con las administraciones
Puiblicas (nota 6.b) 1.589 54.212 19.933 83.265
Derechos de cobro por subvenciones
y ayudas concedidas 1.589 14.647 19.933 47.083
Impuesto sobre el valor afiadido y
similares - 39.566 - 34.582
Otros conceptos - - - 1.600
Total activos 3.401 66.169 26.301 92.239
Pasivos
Pasivos por impuesto corriente - - -
Pasivos por impuesto diferido 3.465.560 - 3.344.558
Otras deudas con las administraciones . 27,638 ) 26.789
publicas
Impuesto sobre el valor afiadido - 2.492 - 412
Seguridad Social - 14.164 - 14.606
Retenciones - 10.732 - 11.521
Otros conceptos - 250 - 250
Total pasivos 3.465.560 27.638 3.344.558 26.789

13.a) Administraciones Piblicas deudoras

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas deudoras a 31 de diciembre
de 2015y a 31 de diciembre de 2014 es como sigue:
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(Datos en miles de euros)

2015 2014
No corriente Corriente  No corriente Corriente
6.36
Activos por impuesto diferido 1.812 - 8 -
Activos por impuestos corrientes - 11.957 - 8.974
19.9
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.589 54.212 33 83.265
Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo - 39.566 - 34.582
Derechos de cobro por subvenciones y ayudas 19.9
concedidas 1.589 14.647 33 47.083
FEDER Red Convencional (antes Red de Titularidad del 18.05
Estado) 568 - 5
Fondos RTE 1.021 2.109 1.878 3.605
Otras subvenciones - 12.538 - 43.478
Otros conceptos - - - 1.600
Total activos 3.401 66.169 26.301 92.239

En relacién a los derechos de cobro por subvenciones y ayudas concedidas,
corrientes y no corrientes, corresponden en su totalidad a los importes
devengados y pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre
de 2014 por ayudas concedidas por Fondos Europeos, asi como por ayudas
concedidas por la Administracién General del Estado para financiar las inversiones
delared titularidad de ADIF. Tal y como se explica en la nota 1.c, la Administracién
General del Estado ha asignado en el ejercicio 2014 a ADIF una aportacién de
156.000 miles de euros para financiar las inversiones en la red y una aportacién
extraordinaria de 30.847 miles de euros para financiar las obras de emergencia
segun lo dispuesto en el Real Decreto-ley 2/2014 de 21 de febrero. A 31 de
diciembre de 2014 quedaban pendientes de cobro de la Administracién General del
Estado por este concepto un total de 43.080 miles de euros incluido en el epigrafe
"otras subvenciones” del activo corriente. A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales el citado importe esta integramente cobrado.

El epigrafe Activo por impuesto corriente corresponde al crédito con Hacienda
Publica por la devolucién de impuestos derivado de retenciones y pagos a cuenta
del impuesto sobre sociedades.

El epigrafe Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo incluye a 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 los siguientes conceptos:

Miles de euros

2015 2014

Liquidaciones de IVA presentadas por el Grupo 25.295 19.241
IVA soportado pendiente de liquidar 2.884 3.954
Intereses de demora por la devoluciéon de las cuotas de [IVA de RENFE
enel periodo 1998-2000 (véase nota 20) 11.387 11.387
Intereses de demora por la devolucién de las cuotas de IVA de GIF en el
periodo 2001 (véase nota13.d) -

Total Hacienda Publica deudora por I[VA a corto plazo 39.566 34.582
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El saldo reconocido por el Grupo a cobrar a Hacienda Publica a 31 de diciembre de
2014, esta formado por las liquidaciones de IVA presentadas relativas al ejercicio
2014 y pendientes de cobro. Por este mismo concepto en el saldo reconocido a 31
de diciembre de 2013, se recoge por importe de 22.797 miles de euros las cuotas de
IVA relativas a las transacciones asignadas a la rama de actividad segregada a la
Entidad ADIF-AV segun lo indicado en la Orden PRE/2443/2013. Derivado de este
hecho, ADIF tiene registrado un importe a pagar a ADIF-AV en el epigrafe de
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2013 por
valor de 22.797 miles de euros (véase nota 13.d).

Enrelacién al derecho de cobro de ADIF por intereses de demora por la devolucién
de las cuotas del IVA de RENFE, periodo 1998-2000 y GIF, periodo 2001, véase
notal13.d.

13.b) Administraciones Publicas acreedoras

El epigrafe de las Administraciones Publicas acreedoras corrientes y no corrientes
presenta a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el siguiente
desglose:

(Datos enmiles de euros)

2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente
Pasivos por impuesto diferido 3.465.560 - 3.344.558
Otras Deudas con
Administraciones Publicas - 27.638 - 26.789
Impuesto sobre el valor afiadido y
similares - 2.492 - 412
Seguridad Social - 14.164 - 14.606
Retenciones - 10.732 - 11.521
Otros conceptos - 250 - 250
3.465.560 27.638 3.344.558 26.789

Total pasivos

13.c) Impuesto sobre beneficios

Desde el ejercicio 2007 la Entidad Dominante tributa en el régimen de
consolidacioén fiscal con sus sociedades dependientes, de las que posee el 100 %
del capital social.

En los ejercicios 2015 y 2014 el grupo fiscal estd integrado por la Entidad
Dominante, la sociedad Fidalia, S.A.U. y la sociedad Enajenacién de Materiales
Ferroviarios, S.A.U. (EMFESA).

La base imponible determinada conforme a la legislacién fiscal estara sujeta a un
gravamen del 30 %. De la cuota resultante podran practicarse ciertas deducciones
y bonificaciones. Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal
establece para determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base
imponible fiscal.

A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable consolidado
de los ejercicios 2015 y 2014 y la base imponible agregada para cada ejercicio que
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conforman las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de la Entidad
Dominante y del resto de sociedades consolidadas.

Saldo ingresos y gastos del
ejercicio
Correcciones por Impuestos
sobre Sociedades
Saldo de ingresos y gastos
antes de Impuestos sobre
Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias permanentes de
los ajustes de consolidacién
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio
Con origen en el ejercicio (de
ajustes de consolidacién)
Con origen en ejercicios
anteriores (de ajustes de
consolidacién)
Con origen en ejercicios
anteriores
Total diferencias temporarias
Otras correcciones.
Remanente gastos
financieros deducibles

Base imponible previa
agregada del grupo:

Compensacion de Bases
imponibles negativas

De sociedades del
grupo fiscal

De Redalsa
Reserva de capitalizacién

Base imponible agregada
del Grupo

Del Grupo Fiscal
Redalsa

2015 - Miles de euros

Ingresos y gastos imputados directamente
al Patrimonio Neto

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total Total
78.439 405.440 483.878
919 120.742 121.661
79.358 526.182 605.539
729 (13.052) (12.323) - - - (12.323)
2.704

3.014 (312) 2.702 2 - 2

128.608 - 128.608 543 (882.696) (882.153) (1.420.212)
- (189.871) (189.871) 353.969 - 353.969 166.098
8.474 - 8.474
(106) - (106)
8.368 - 8.368
(1.789)
(255)
(102)
6.222
5.391
831
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2014 - Miles de euros

Ingresos y gastos imputados directamente

Cuenta de Pérdidas y Ganancias al Patrimonio Neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total Total
Saldo ingresos y gastos del
ejercicio (48.748) 999.880 951.132
Correcciones por Impuestos
sobre Sociedades 1.723 152.992 154.715
Saldo de ingresos y gastos
antes de Impuestos sobre 1.105.847
Sociedades (47.025) 1.152.872 -
Diferencias permanentes 626 (193) 433 - - 433
Diferencias permanentes de
los ajustes de consolidacién 4.285 (4.816) (531) 17 - 17 (514)
Diferencias temporarias
- Conorigen en el ejercicio 146.869 - 146.869 13.932 (1.581.013) (1.567.081) (1.420.212)
- Con origen en el ejercicio (de
ajustes de consolidacién)
- Con origen en ejercicios
anteriores (de ajustes de
consolidacién)
- Con origen en ejercicios 384.490
anteriores - (29.806) (29.806) 414.296 - 414296  ——
Total diferencias temporarias 69.940 104 70.044
Ajustes de consolidacién del
grupo fiscal (eliminacién de
dividendos internos EMFESA) (384) (384)
Base imponible previa
agregada del grupo: 69.556 104 69.660
Compensacién de Bases
imponibles negativas
De sociedades del (17.207)
grupo fiscal
De Redalsa (828)
Base imponible agregada
del Grupo __ 51625
Del Grupo Fiscal

Redalsa
El detalle de los activos y pasivos por impuesto corriente del grupo es como sigue:

Miles de euros

2015 2014
Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por
impuesto impuesto impuesto impuesto
corriente corriente corriente corriente
Cuotasliquidas de sociedades
con base imponible positiva - - - -
Retenciones y pagos cuenta 11.957 - 8.974 -
11.957 - 8.974 -

El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos
a efectos contables y fiscales es el siguiente:
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Por amortizaciones
Por deterioros de valor
Por pensiones

Por subvenciones, donaciones y legados
Por diferencias de imputacién temporal, gastos
financieros y otros

Diferencias temporarias con origen en el ejercicio

Por amortizaciones
Por deterioros de valor
Por pensiones
Por subvenciones, donaciones y legados
Por diferencias de imputacién temporal, gastos
financieros y otros

Diferencias temporarias con origen en ejercicios
anteriores

31 de diciembre de 2015

2015 - Miles de euros

Cuentas de Pérdidas y
Ganancias

Aumentos

Disminuciones

Ingresos y gastos imputados
directamente al Patrimonio
Neto

Aumentos Disminuciones

21.702 -
20.445 -

86.461 -

- (882.696)
543 -

128.608 -

543 (882.696)

- (23.584)
- (8.400)
- (22.636)

- (135.251)

355.969 -

- (189.871)

355.969 -

2014 - Miles de euros

Cuentas de Pérdidas y

Ingresos y gastos imputados
directamente al Patrimonio

Ganancias Neto
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Por amortizaciones 129.073 - - -
Por deterioros de valor 8.400 - - -
Por pensiones 3.935 - - -
Por subvenciones, donaciones y legados - - - (1.581.013)
Gastos financieros netos 5.325 - 13.932 B
Resto 136 - - -
Diferencias temporarias con origen en el ejercicio 146.869 - 13.932 (1.581.013)
Por amortizaciones - (54) - -
Por deterioros de valor - (11.728) - -
Por pensiones - (18.025) - -
Por subvenciones, donaciones y legados - - 414.296 -
Resto - N N N
Diferencias temporarias con origen en ejercicios _ (29.807) 414.296 _
anteriores : :
El detalle de las diferencias permanentes es como sigue:
Miles de euros
2015 - Cuenta de pérdidas y 2014 - Cuenta de pérdidas y
ganancias ganancias
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
De ajustes de consolidacién
Eliminacién de dividendos internos 1.016 1.119
Participacién en resultados por
puesta en equivalencia y otros
conceptos 1.998 (312) 3.166 (4.816)
Otros gastos no deducibles 729 (12.031) 626 (193)
Exencién por doble imposicion de
dividendos - (1.021) - -
Resto - - - -
Diferencias permanentes 3.743 (13.364) 4.511 (5.009)
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El desglose del gasto por impuesto de sociedades es como sigue;

Miles de euros

2015 2014
Impuesto corriente 161 -
Impuesto diferido (1.080) (1.747)
(919) (1.747)

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de
compensar, asi como sus importes, origen y plazos de reversion son los que

siguen:
Miles de euros
Pendiente
Pendiente al Aplicadoenel para periodos
Ejercicio Entidad de origen inicio del periodo ejercicio futuros

1999 Renfe 37.072 1.789 35.283
2000 Renfe 67.838 - 67.838
2001 Renfe 27.796 - 27.796
2004 GIF 49,741 - 49,741
2005 ADIF 136.217 - 136.217
2006 ADIF 111.783 - 111.783
2007 ADIF 92.962 - 92.962
2008 ADIF 40.718 - 40.718
2011 ADIF 322.117 - 322.117
2012 ADIF 224.740 - 224.740
2013 ADIF 11.813 - 11.813
2013 Redalsa 255 255 -

1.123.052 2.044 1.121.008

Las bases imponibles negativas del periodo 1999 - 2001 corresponden, de acuerdo
con lo dispuesto en la Orden Ministerial FOM/2909/2006, al 50% de las bases
imponibles atribuidas a RENFE en dicho periodo.

Los gastos financieros netos pendientes de deduccién son los siguientes:

Ejercicio Entidad de origen Miles de euros
2014 ADIF 5.300
2015 ADIF 31.712

37.012

Los gastos de amortizacién contable no deducibles en los ejercicios 2013 y 2014
por aplicacion del articulo 7 de la Ley 16/2012 son los siguientes:
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Ejercicio Entidad de origen Miles de euros Plaza paralareversién
2013 ADIF 106.387 2015-2024
2014 ADIF 128.915 2015-2024
2014 Redalsa 22 2015-2024

235.324

Estos importes se deduciran de forma lineal por importe de 23.530 miles de euros
durante un plazo de 10 afios a partir de este ejercicio 2015 y hasta el ejercicio 2024
segun dispone ese mismo articulo 7.

La Entidad Dominante dispone de las siguientes deducciones por reversion de
medidas temporales de la disposicién transitoria 372.1 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades:

2015-Miles de euros

Base de Pendiente de Aplicadoenel
Ejercicio deduccién origen ejercicio Pendiente
2015 23.530 471 471 -
471 471

Asimismo las deducciones pendientes de aplicar para incentivar la realizacién de
determinadas actividades, en concreto por Innovacién Tecnoldgica, que tiene la
Entidad Dominante, son los siguientes:

Miles de euros

Pendiente de Pendiente de Plazo maximo
aplicar al inicio aplicar en para
Ejercicio del periodo Aplicado periodos futuros compensar
2001 607 376 231 2019
2002 673 - 673 2020
2003 692 - 692 2021
2004 405 - 405 2022
2005 115 - 115 2023
2006 195 - 195 2024
2007 710 - 710 2025
2008 556 - 556 2026
2009 631 - 631 2027
2010 469 - 469 2028
2011 377 - 377 2029
2012 445 - 445 2030
2013 324 - 324 2031
2014 168 - 168 2032
2015 330 - 330
6.697 376 6.321
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Las deducciones de los ejercicios 2001 a 2004 corresponden a las deducciones del
ente publico Gestor de Infraestructuras Ferroviarias (GIF) absorbido por ADIF.

El balance de situacion consolidado adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la
compensacion de pérdidas, ni de las deducciones pendientes de aplicar debido a
que la Direccién de la Entidad Dominante no considera probable que las mismas
sean recuperables en los plazos previstos por la legislacion vigente.

El epigrafe de pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacién o reversion
es superior a 12 meses corresponde a los impuestos diferidos derivados de
subvenciones de capital que a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ascendia a
3.465.560 y 3.344.558 miles de euros, respectivamente.

El movimiento registrado durante los ejercicios 2015 y 2014 de los activos por

impuesto diferido cuyo periodo de reversién es superior a doce meses, es COmo se
detalla a continuacién:

2015 - Miles de Euros

Saldoa Saldoa
31.12.14 Adiciones Reversiones 31.12.15
Diferencias temporarias
deducibles 6.368 287 (4.843) 1.812

2014 - Miles de Euros

Saldoa Saldoa
31.12.13 Adiciones Reversiones 31.12.14
Diferencias temporarias
deducibles 6.277 91 - 6.368

El movimiento registrado durante los ejercicios 2015 y 2014 de los pasivos por
impuesto diferido, desglosado por su origen, es como se detalla a continuacién:

2015 Datos en miles de euros

Subvenciones

Entrega obras Otras
Subvenciones Estado (RD subvenciones Entrega
Europeas 4/2013 y otras) de capital SEITTSA Total

Saldos al 31 de diciembre de 2014 30.285 3.172.174 142.099 3.344.558

Adiciones en 2015 (nota 10) 1.015 14.176 57.729 147.755 220.675
Imputacién a resultados del ejercicio (Nota
18) (781) (78.912) (19.823) (157) (99.673)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 30.519 3.107.438 180.005 147.598 3.465.560
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2014 Datos en miles de euros

Subvenciones

Entrega obras
Estado (RD Otras
Subvenciones 4/2013y subvenciones
Europeas otras) de capital Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013 35.843 3.700.913 111.645 3.848.401

Adiciones en 2014 (nota 10) 14 212.580 64.662 277.256
Imputacién a resultados del ejercicio
(Nota18) (777) (117.257) (6.254) (124.288)
Efecto impositivo por cambio en la
normativa Impto Soc. (4.795) (624.062) (27.954) (656.811)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 30.285 3.172.174 142.099 3.344.558

En aplicacién de la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades, publicada en el BOE
el 28 de noviembre, la Entidad ha procedido a ajustar el patrimonio neto (véase
nota 10) y el pasivo por impuesto diferido para adaptarlo a la reduccién progresiva
del gravamen general que del 30% en el ejercicio 2014, pasa al 28% para el 2015y
al25%en el 2016

13.d) Impuesto sobre el valor afiadido

La Entidad Dominante opté por la aplicacion de la regla de prorrata especial para el
ejercicio 2006 y siguientes. Las cuotas impositivas soportadas en la adquisicién o
importacién de bienes o servicios utilizados exclusivamente en la realizacién de
operaciones que originan el derecho a la deduccién se han deducido integramente.

Por otra parte, en relacién con las declaraciones fiscales de RENFE
correspondientes al periodo 1998 - 2000, la Audiencia Nacional emitié sentencia
el 11 de septiembre de 2008 en que establecia que esta entidad no tenia que
computar las subvenciones recibidas en el cdlculo de la prorrata, tenia derecho ala
devolucidn de las cuotas soportadas deducibles de esos ejercicios.

En ejecucién de esta sentencia, la Dependencia de Control Tributario y Aduanero
de la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria
notificé el 19 de junio de 2009 acuerdo por el que se liquida el Impuesto sobre el
Valor Afiadido correspondiente a los ejercicios 1998, 1999 y 2000 de RENFE,
resultando un derecho de cobro por importe de 214.501 miles de euros, de los
cuales un total de 41.937 miles de euros corresponden a intereses de demora. De
esta cifra, en aplicacién de la Orden Ministerial FOM 2909/2006, de 19 de
septiembre, corresponderian a ADIF el 50%, 107.251 miles de euros, que fueron
registrados en el ejercicio 2008.

Sin embargo, la Agencia Tributaria, en su acuerdo de ejecucién de sentencia, no
reconocié el derecho de la Entidad Dominante a percibir intereses de demora sobre
una base de 92.079 miles de euros al considerar que se trataba de una devolucién
derivada de la normativa del propio tributo. El importe estimado y registrado por
ADIF a 31 de diciembre de 2013 por los intereses de demora de la cuantia anterior
ascendid a 45.453 miles de euros.
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La Entidad interpuso reclamacién econémica-administrativa ante el TEAC contra
el anterior calculo de intereses de demora, que fue desestimada mediante
resolucion notificada el 2 de julio de 2012.

La resolucién desestimatoria ha sido recurrida ante la Audiencia Nacional,
habiéndose dictado sentencia estimatoria a las pretensiones del Grupo el 13 de
noviembre de 2013.

La Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacién Central de
Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria notificé el 10 de septiembre de
2014 el acuerdo de ejecucién de esta ultima sentencia reconociendo unos
intereses a favor de ADIF de 43.725 miles de euros, que a 31 de diciembre de 2014
han sido integramente cobrados.

La Entidad estando disconforme con el cdlculo de los intereses interpuso
incidente de ejecucién ante la Audiencia Nacional que mediante Auto notificado el
3 de febrero de 2015 anula el acuerdo de ejecucién y reconoce el derecho de ADIF a
percibir 11.387 miles de euros adicionales a los 43.725 miles de euros reconocidos
por la Agencia Tributaria, es decir, 55.112 miles de euros.

Del mismo modo que en los casos anteriores, en aplicacién de la Orden FOM
2909/2006 de 19 de septiembre, le corresponderia a Renfe Operadora un 50% de
las cantidades reclamadas, es decir, 27.556 miles de euros, de los que a 31 de
diciembre de 2014 ha percibido de ADIF 21.862 miles de euros.

La Direccién de la Entidad Dominante registré en el ejercicio 2013 por importe de
22.727 miles de euros los intereses de demora mencionados anteriormente en el
epigrafe de ingresos financieros. Asimismo, y por valor de 45.453 miles de euros se
ha reconocido el derecho a cobrar a Hacienda Publica por este concepto y se ha
registrado igualmente en el epigrafe de Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar por valor de 22.727 miles de euros, el importe a pagar a RENFE Operadora
segunloindicado anteriormente (véase notas 13.a. y 20).

Derivado de todo lo anterior, en el ejercicio 2014, la Entidad ha reconocido en el

epigrafe “Otros ingresos financieros” un total de 4.830 miles de euros que,
sumados a los registrados en 2013 alcanzan el total por valor de 27.557 miles de
euros. Por otro lado, tiene reconocido a 31 de diciembre de 2014 un derecho a
cobrar a la Hacienda Publica por valor de 11.387 miles de euros, segun lo indicado
en la nota 13.a y una obligacién de pago a Renfe Operadora por valor de 5.693
miles de euros en el epigrafe “"Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”
(notal2.d)

El 14 de febrero de 2014 el Tribunal Econémico-Administrativo Central estima la
reclamacion de ADIF, como sucesor del GIF, en la reclamacién interpuesta el 2 de
junio de 2011 contra Acuerdo del Inspector Jefe de la Dependencia de Control
Tributario y Aduanero de la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la
Agencia Tributaria, por el concepto Impuesto sobre el Valor afiadido, periodo 2001.
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La entidad reclamaba intereses de demora por la devolucién practicada. El

importe estimado y registrado a 31 de diciembre de 2013 ascendi6 a 25.729 miles
de euros, siendo el importe finalmente cobrado en 2014 de 28.964 miles de euros
(véasenotal3.a).

De esta cifra, en aplicacién de la Orden Ministerial PRE/2443/2013, de 27 de
diciembre, corresponderian a ADIF-AV el 100%. Derivado de este concepto, a 31
de diciembre de 2014 queda pendiente de pago a ADIF AV un total de 3.235 miles
de euros registrado en el epigrafe de "Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar”.

13.e) Ejercicios abiertos ainspeccion
Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo tiene abiertos a inspeccién para el Impuesto
sobre el Valor Afiadido los ejercicios 2012 a 2015 y para el Impuesto sobre

Sociedades los ejercicios 2011 a 2014.

La Direccién del Grupo considera que no surgirian pasivos de importe significativo
como consecuencia de futuras inspecciones tributarias.

Importe netodela cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2015 y 2014, es como sigue:

Miles de euros

2015 2014

Ingresos por liquidacién de canones ferroviarios 103.311 102.306

Canon por utilizacién de lared ferroviaria de interés

general 70.250 70.208

Canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones

ferroviarias 33.061 32.098
Prestaciones de servicios: consultoria, asistencia técnicay
otros 10.956 3.140
Regeneracién/Reciclaje de material ferroviario 5.670 9.739
Tasa de seguridad del transporte ferroviario de viajeros (nota
1(f)) 11.635 11.344

131.573 126.529

La distribucién de las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada para los ejercicios 2015 y 2014 por los segmentos de actividades que
desarrolla el Grupo, se muestra en el cuadro adjunto:
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2015 Datosen miles de Euros

Segmentos de Actividad
GestiénRedy  Gestién otros
Estaciones activos de
Administracién Construccién ADIF Alta Titularidad
Red ADIF Red ADIF Velocidad de ADIF Otros Total
Importenetodela
cifra de negocios 72.557 - - 42.389 16.627 131.573
628.524 18.000 315.048 242.745 (4.986) 1.199.331
Aprovisionamientos (38.469) (10.956) (5.063) (34.346) (2.066) (90.900)
Gastos de personal (408.425) (14.134) (62.753) (219.334) (4.213) (708.859)
Amortizaciones (355.386) (2.155) (5.021) (74.138) (778) (437.478)
Pérdidas, deterioros
y variaciones de
provisiones - - - 9.603 - 9.603
Resultado de
explotacion (18.152) (1.483) (14.056) (5.439) (160.358) 132.107
2014 Datos en miles de Euros
Segmentos de Actividad
GestionRedy  Gestién otros
Estaciones activos de
Administracién Construccion ADIF Alta Titularidad
Red ADIF Red ADIF Velocidad de ADIF Otros Total
Importe netodela
cifra de negocios 72.079 - - 41.571 12.879 126.529
Aprovisionamientos (38.036) (15.169) (3.728) (47.778) (2.248) (106.959)
Gastos de personal (388.960) (9.414) (58.694) (207.890) (4.116) (669.073)
Amortizaciones (351.054) (1.953) (3.752) (72.959) (628) (430.346)
Pérdidas, deterioros
y variaciones de
provisiones - - - (6.626) 54 (6.572)
Resultado de
explotacién (18.152) (1.483) (14.056) 5.439 3.261 (24.991)

Los segmentos de actividad se han definido siguiendo las directrices del art 45 del
Real Decreto 2387/2004, de 30 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento
del Sector Ferroviario y en el art 37 Real Decreto 2395/2004, de 30 de diciembre,
por el que se aprueba el Estatuto de la entidad publica empresarial Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias. En ellos se establece que ADIF aplicara un
régimen de contabilidad separada de sus actividades segun sean de construccién
de infraestructuras ferroviarias, administracién de éstas o de la prestacién de
servicios adicionales, complementarios y auxiliares. Dentro de la contabilidad
relativa a la administracién de infraestructuras ferroviarias, se distinguird entre
las infraestructuras ferroviarias de su titularidad y las de titularidad estatal cuya
administracion le haya sido encomendada.

Otros incluye, fundamentalmente aquellas actividades que el Grupo presta a
través de sus sociedades dependientes y los resultados de naturaleza excepcional
acaecidos durante el ejercicio. Principalmente son servicios de regeneracién y
reciclaje de material ferroviario, consultoria en obras e instalaciones y prestacién
de servicios de asistencia técnica.
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14.a) Ingresos por liquidacién de canones ferroviarios

El detalle de los ingresos por liquidacién de canones ferroviarios devengados en el
ejercicio 2015 y 2014 desglosado por las distintas modalidades establecidas en la
Orden FOM/898/2005, es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014

Canon por utilizacién de infraestructura (nota 1(f)) 70.250 70.208
Canon de acceso 3.549 3.514
Canon porreserva de capacidad 49.444 49.520
Canon de circulacién 16.229 16.245
Canon por trafico 1.028 929
Canon por utilizacién de estaciones y otras

instalaciones (nota 1(f)) 33.061 32.098
Canon por utilizacién de estaciones 30.892 30.318
Canon por estacionamiento y utilizacién de andenes 1.803 1.432
Canon por utilizacién dominio publico ferroviario 366 348

103.311 102.306

A 31 de diciembre de 2015 se encuentran pendientes de liquidacién y cobro
canones ferroviarios devengados por la red de titularidad de ADIF por un importe
total de 20.629 miles de euros (véase nota 6.b.2.3).

A 31 de diciembre de 2014 se encontraban pendientes de liquidacién y cobro
canones ferroviarios devengados por la red de titularidad de ADIF por un importe
total de 20.478 miles de euros (véase nota 6.b.2.3).

Desde el ejercicio 2013 y tras la entrega prevista en el Real Decreto 4/2013 de 22
de febrero, por la AGE a ADIF de la red ferroviaria de interés general indicada
anteriormente, ADIF percibe una transferencia considerada como subvencién de
explotacién y consignada en los Presupuestos Generales del Estado. El importe
correspondiente a 2015 asciende a 590.580 miles de euros y se recoge en el
epigrafe de Otros ingresos de explotaciéon (véase notas 1y 15)

15) Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 y
2014 adjunta, es como sigue:
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Miles de euros

2015 2014
Alquileres y servicios 58.338 60.761
Suministros de energia 34.082 46.161
Servicios logisticos 33140 38.518
Servicios en estaciones 81647 83.600
Actuaciones Urbanisticas 19.665 9710
Subvenciones Explotacién 590.627 584.352
Otros ingresos 381.832 372.148

1.199.331 1.195.250

La cifra de alquileres y servicios por importe de 58.338 miles de euros y 60.761
miles de euros en 2015 y 2014 respectivamente, incluye, entre otros conceptos,
los ingresos por arrendamiento de inmuebles, locales y otras propiedades por
importe de 55.040 miles de euros en el ejercicio 2015 y de 57.910 miles de euros en
el 2014, generados por activos registrados bdsicamente en el epigrafe de
“Inversiones Inmobiliarias”, entre los que destacan los derivados de contratos de
arrendamiento a largo plazo.

Las cantidades percibidas por anticipado correspondientes a dichos contratos a
largo plazo y pendientes de imputar a ingresos se muestran en el epigrafe del
balance “Periodificaciones a largo plazo”, cuyo importe a 31 de diciembre de 2015
ascendia a 133.456 miles de euros y a 58.061 miles de euros a 31 de diciembre de
2014.

Seincluye en este apartado los ingresos cobrados por anticipado a 31 de diciembre
de 2014 y pendientes de imputar a resultados a dicha fecha, derivados de la
adjudicacién del contrato de "Arrendamiento y explotacién de aparcamientos
ubicados en diversas estaciones” en fecha 20 de diciembre de 2013 adjudicado a
Saba Park 3, S.LU., por un importe de 29.040 miles de euros una vez descontado el
importe correspondiente a ADIF AV por los parking de su titularidad. El contrato
tiene plazo de vigencia de 10 afios y fue formalizado al 31 de enero de 2014.

Adicionalmente, se incluyen en el apartado de periodificaciones a largo plazo los
importes cobrados por anticipado y pendientes de imputar a ingresos a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 de alquileres de hoteles e inmuebles por concesiones
Vialias.

Los ingresos por suministros de energia corresponden basicamente a la energia de
traccion.

Adicionalmente, desde el ejercicio 2013 y tras la entrega prevista en el Real
Decreto 4/2013 de 22 de febrero, por la AGE a ADIF de la Red Ferroviaria de interés
general indicada anteriormente, ADIF percibe una transferencia considerada
como subvencién de explotacién y consignada en los Presupuestos Generales del
Estado. El importe correspondiente a 2015 y a 2014 asciende a 590.580 y 585.000
miles de euros para cada afio y se recogen en el epigrafe de “Otros ingresos de
explotacién” (véasenotas1y15).
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Asimismo dentro de la cifra de "Otros ingresos de explotacién”, se incluyen los
ingresos devengados por los servicios prestados a ADIF AV en los ejercicios 2015 y
2014 por importe de 399.181 miles de euros y 383.668 miles de euros,
respectivamente, como consecuencia de las encomiendas de gestién de servicios
indicadas en el apartado 1.b de esta memoria. A continuacién se muestra el
desglose por conceptos de dichos ingresos:

Miles de euros

2015 2014
Reparacién y conservacién Infraestructuras 227.073 226.454
Mantenimiento Fibra Optica e Instalaciones complementarias 6.733 1.787
Gestién Integral Estaciones 32.267 36.241
Seguridad Circulacion 1.974 1.974
Servicios Integrales de Comunicacién 4.521 4.067
Adjudicacién de capacidad gestién de trafico 24.244 21.390
Gestién Integral de Proteccion y Seguridad 26.909 24.856
Actuaciones de Inversién para ADIF AV 45.035 31.317
Otros servicios intra-administradores 30.425 35.582
Ingresos Convenios con ADIF AV 399.181 383.668

En fecha 28 de diciembre de 2015 la Entidad Dominante, tal y como ya se ha
mencionado en las notas 4 y 10, suscribié un acuerdo con ADIF AV y RENFE
Operadora y diversas sociedades de su Grupo Empresarial para adquirir los
derechos de uso sobre espacios en inmuebles titularidad de ADIF que desde la
segregacién de la Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles venian siendo
utilizados sin contraprestacién por RENFE Operadora. En virtud de dicho acuerdo
de adquisicién, ADIF ha arrendado a dicha Entidad y sus empresas filiales un total
de 21.574,12 m? utiles netos en diversas estaciones e instalaciones de su
titularidad de los cuales 11.633,25m? utiles netos han sido alquilados por una
renta anual de 1.397.347,92 euros y por un plazo de 10 afios, y el resto, 9.940,87
m?itiles netos por unarenta anual de 1.117.428,84 euros y un plazo de cinco afios.
En ambos casos los plazos son prorrogables.

16) Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 y
2014 adjunta es el siguiente:

Miles de euros

2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados 546.095 506.457
Cargas sociales 160.434 161.171
Provisiones 2.330 1.445

708.859 669.073
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En el ejercicio 2015 se incluyd en el apartado de “Sueldos, salarios y asimilados” un
importe de 16.749 miles de euros correspondiente a los gastos devengados en
relacién con el procedimiento de despido colectivo de ADIF aprobado el 29 de julio
de 2015. También se incluy6 en el mismo apartado un importe de 28.863 miles de
euros en concepto de devolucién de la paga extraordinaria correspondiente al
segundo semestre del ejercicio 2012 y no abonada en dicho afio segun lo

establecido en el Real Decreto 20/2012.

El detalle del epigrafe de cargas sociales se muestra en el cuadro adjunto:

Seguridad Social a cargo de la empresa
Retribuciones a largo plazo mediante sistemas
de aportacion definida

Otros gastos sociales

Miles de euros

2015 2014
149.978 150.708
115 269
10.341 10.194
160.434 161.171

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2015 y 2014, distribuido por

categorias, es como sigue:

Categoria

Personal de alta direccién
Personal de estructura
Mandos Intermedios
Personal Operativo

Numero medio de empleados

2015
9
1.600

2.621
8.784
13.014

2014

9
1.686

2.617
9.222

13.534

El desglose por sexos y categorias de la plantilla del Grupo a 31 de diciembre de

2015 se muestra en el siguiente cuadro:

Numero de empleados a

31 de diciembre de 2015
Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de alta direccién 6 3 9
Personal de estructura 1.235 365 1.600
Mandos Intermedios 2.261 360 2.621
Personal Operativo 7.705 1.079 8.784
11.207 1.807 13.014
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El desglose por sexos y categorias de la plantilla del Grupo a 31 de diciembre de
2014 se muestra en el siguiente cuadro:

Numero de empleados a
31 de diciembre de 2014

Categoria Hombres Mujeres Total
Personal de alta direccién 6 3 9
Personal de estructura 1.294 372 1.666
Mandos Intermedios 2.250 359 2.609
Personal Operativo 8.019 1121 9.140

11.569 1.855 13.424

El desglose por sexos y categorias de la plantilla media del Grupo durante el
ejercicio 2015, que tiene una minusvalia superior al 33%, se muestra en el
siguiente cuadro:

Numero medio de empleados
durante el ejercicio 2015

Categoria Hombres Mujeres Total

Personal de alta direccién - - R

Personal de estructura 20 4 24
Mandos Intermedios 24 6 30
Personal Operativo 112 24 136

156 34 190

El desglose por sexos y categorias de la plantilla media del Grupo durante el
ejercicio 2014, que tiene una minusvalia superior al 33%, se muestra en el
siguiente cuadro:

Numero medio de empleados
durante el ejercicio 2014

Categoria Hombres Mujeres Total

Personal de alta direccién - - -

Personal de estructura 21 4 25
Mandos Intermedios 22 6 28
Personal Operativo 127 24 151

170 34 204
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17) Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015y
2014 adjunta, es como sigue:

Miles de euros
2015 2014

Reparaciones y conservacién de la infraestructura 357.765 369.264
Energia de traccién 168 -
Servicios de atencién a viajeros 53.492 56.616
Suministros 28.421 26.589
Servicios de profesionales independientes 1.570 1.998
Alquileres y canones 12.575 12.296
Gastos ligados al trafico 2.285 3.221
Publicidad y relaciones publicas 1.751 1.366
Gastos de viaje 2.994 2.372
Transportes 2.536 1.272
Otrasreparaciones y conservacion 10.933 10.173
Primas de seguros 3.098 4.268
Otros gastos de explotacién 24.197 9.711
Actuaciones urbanisticas 19.664 23439
Servicios Externos 521.449 522.585
Tributos 13.416 12.428
Pérdidas, deterioro y variacién de prov. operac.
comerciales (9.603) 6.572

525.262 541.585

La auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2015 y 2014 han sido objeto de
contratacién por la IGAE. Adicionalmente, Grant Thornton ha realizado servicios
profesionales en el ejercicio 2015 por valor de 15 miles de euros.

(18) Imputacién de subvenciones de inmovilizado y otros

El detalle de los ingresos por subvenciones de capital generados en los ejercicios

2015y 2014 es como sigue:
Miles de euros
Total Ingresos
2015 2014
Ayudas europeas 2.788 2.594
Subv.entrga activos Estado (Rd 4/2013y
otros) 281.830 390.856
Otras subvenciones 70.790 20.846
Entregas SEITTSA 561 -
355.969 414.296
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Delos importes registrados por este concepto a 31 de diciembre de 2015 y de 2014,
256.295 miles de euros en el ejercicio 2015 y 290.008 miles de euros en el ejercicio
2014, corresponderian a subvenciones de capital reconocidas en el Patrimonio
(véase nota 10), asi como 99.673 miles de euros y 124.288 miles de euros del
efecto impositivo de las referidas subvenciones en los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente (véase nota 13)

(19) Gastos financieros

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2015y 2014 es como sigue:
Miles de euros
2015 2014

Por deudas con terceros 44.083 50.953
Intereses de préstamos a corto plazo - -
Intereses de préstamos a largo plazo 14.819 17.672
Intereses de liquidacién en contratos de obra 4,789 31.024
Intereses de demora en expropiaciones 2.970 1.940
Otros gastos financieros 21.505 317
Gastos financieros por actualizacién de provisiones 1.376 2.442
45.459 53.395

Los intereses por liquidaciones en contratos de obras, recogen basicamente los
intereses de demora en el pago de revisiones de precios vinculados al tramo
Ourense-Santiago que a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 2.565 miles de euros
y que han sido reconocidos a su vez como ingresos financieros a recuperar de la
AGE.

El epigrafe “otros gastos financieros” recoge en el ejercicio 2015 por valor de
21.133 miles de euros la estimacion de intereses de demora devengados hasta el
31 de diciembre de dicho ejercicio por el reintegro previsto en el ejercicio 2016 de
un anticipo FEDER por valor de 130.000 miles de euros. (Véase notas 11.b.3y 12.¢)

(20) Ingresos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015y
2014 es como sigue:
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Miles de euros
2015 2014

De participaciones en instrumentos de patrimonio 5 5
De terceros 5 5

De valores negociables y otros instrumentos
financieros 3.486 8.771
Intereses de inversiones financieras temporales 631 547
Intereses de cuentas corrientes 484 1.269
Intereses cargados a clientes 699 1.966
Ingresos financieros de créditos (nota (6.b.1) 1.537 41
Otros ingresos financieros 135 4,948
Otros ingreso financieros (nota 6.b.3.1 y nota 19) 2.565 30.296
6.056 39.072

Dentro del apartado” Otros” figuraban en el ejercicio 2014 intereses de demora por
la Sentencia de IVA de RENFE de ejercicios anteriores por importe de 4.829 miles
de euros.

Elimporte recogido en la cuenta de “Ingresos financieros de créditos” corresponde
a los ingresos devengados en los ejercicios 2015 y 2014 como consecuencia de la
aplicaciéon del método de valoracién del coste amortizado a los créditos
comerciales y no comerciales (véase nota 3(g)).

La cifra incluida en "Otros ingresos financieros” corresponde a los ingresos
reconocidos por Grupo como importe a cobrar ante la AGE por los intereses de
demora devengados por las demandas de algunos contratistas con respecto a las
revisiones de precios de diversas obras ejecutadas en el tramo Ourense Santiago
que formaba parte de la Red de Titularidad del Estado hasta la entrada en vigor del
Real Decreto -ley 4/2013 de 22 de febrero (véase notas 6.b.3.1 y 19).

Informacion Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se encuentran incorporados al inmovilizado del
Grupo diversos activos por valor de 62.765 y 61.488 miles de euros,
respectivamente, dedicados a la minimizacién del impacto medioambiental y su
proteccion y mejora del medio ambiente, segun detalle cuadro adjunto:

2015 - Miles de euros

Amortizacién
Coste Acumulada Valor Neto
Integracién Ambiental 63.029 (1.640) 61.389
Instalaciones recogida de residuos 1.646 (1.100) 546
Instalaciones energiarenovable 1.025 (222) 803
Dispositivos de proteccién acustica 45 (18) 27
65.745 (2.980) 62.765
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2014 - Miles de euros

Amortizacién

Coste Acumulada Valor Neto
Integracion Ambiental 60.893 (945) 59.948
Instalaciones recogida de residuos 1.646 (977) 669
Instalaciones energia renovable 1.012 (170) 842
Dispositivos de proteccién actstica 45 (16) 29

63.596 (2.108) 61.488

Las incorporaciones en 2015 y 2014 ascienden a 2.150 y 6.175 miles de euros,
respectivamente, relativas a integracién ambiental.

Informacion sobre los miembros del Consejo de Administracion y
dela Alta Direccion de la Entidad Dominante

A 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién estaba formado por doce
miembros, su Presidente, la Secretaria del Consejo y diez vocales, de los cuales tres
eran mujeres y nueve hombres. En el ejercicio 2015, los importes por asistencia a
las reuniones de dicho érgano devengados por los Consejeros ascienden a 118
miles de euros. No existen saldos con los miembros del Consejo de Administracién.

A 31 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracién estaba formado por doce
miembros, su Presidente, la Secretaria del Consejo y diez vocales, de los cuales tres
eran mujeres y nueve hombres. En el ejercicio 2014, los importes por asistencia a
las reuniones de dicho érgano devengados por los Consejeros ascienden a 115
miles de euros. No existen saldos con los miembros del Consejo de Administracién.

Desde la entrada en vigor de la Ley 5/2006 de 10 de abril, de regularizacién de los
conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los Altos Cargos dela
AGE, la Entidad ha procedido a ingresar en el Tesoro las remuneraciones
correspondientes a aquellos vocales del Consejo que compatibilizan esta funcién
conla de Altos Cargos de la AGE.

Asimismo, la Entidad no mantiene en 2015 ni en 2014 ningin compromiso por
seguros de vida, planes de pensiones y similares con los miembros del Consejo de
Administracién en su calidad de Consejeros de ADIF, ni les ha concedido anticipos
o créditos ni asumido obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Adicionalmente, las retribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2015 por la
alta direccién de la Entidad ascienden a un total de 929 miles de euros. ADIF no
mantiene compromisos en materia de seguros de vida, planes de pensiones y
similares con los miembros.

Lasretribuciones salariales devengadas en el ejercicio 2014 por la alta direccién de
la Entidad ascendieron a un total de 994 miles de euros. ADIF no mantiene
compromisos en materia de seguros de vida, planes de pensiones y similares con
los miembros.
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Los miembros de la Alta Direccién de la Entidad Dominante no han percibido

ningun tipo de remuneracion de las sociedades del grupo.

23) Gestion deriesgos financieros

El Grupo estda expuesto a diversos riesgos de mercado financiero, como
consecuencia tanto de su actividad como de la deuda tomada para financiar la
construccién de las nuevas lineas de alta velocidad. Los riesgos mas significativos,
que afectan, principalmente, a la Entidad Dominante son los siguientes:

23.a) Riesgo de crédito

Surge basicamente como consecuencia de los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales, las inversiones financieras temporales y los
activos liquidos equivalentes.

El Grupo evalua la calidad crediticia de sus deudores comerciales, tomando en
consideracién para determinar los limites individuales de crédito, su posicién
financiera, experiencia histérica y otros factores de naturaleza econémica.

Respecto a las inversiones financieras temporales y los activos liquidos
equivalentes, el Grupo realiza sus operaciones mediante instrumentos que
garantizan la recuperacién de la totalidad del capital invertido y evalua la
calidad crediticia de las entidades financieras, considerando la calificacién
crediticia otorgada por entidades calificadoras, en funcién del plazo de la
inversion, y determinando los limites de crédito individuales en funcién de
distintos factores (volumen total de activos, rentabilidad, etc.).

23.b) Riesgo de tipos deinterés

Se manifiesta en la variacién de los costes financieros de la deuda con entidades
de crédito.

La deuda viva del Grupo, a 31 de diciembre de 2015, se contraté con diversos
regimenes de tipo de interés. E1 88,79% esta a tipo fijo hasta su vencimiento.

23.c) Riesgodeliquidez

Elriesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajustes entre las necesidades
de fondos y las fuentes de los mismos.

El Grupo realiza una gestion prudente de este riesgo que implica la
disponibilidad de financiacién por un importe suficiente a través de facilidades
de crédito de entidades financieras.

La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez en
funcién de los flujos de efectivo esperados.
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Al 31 de diciembre de 2015, el resultado de la Entidad Dominante es positivo en
72.129 miles de euros (negativo en 51.239 miles de euros en 2014) y su fondo de
maniobra ha sido positivo en el ejercicio 2015 en 123.984 miles de euros (positivo
en 3.228 miles de euros al 31 de diciembre 2014)

La tesoreria de la Entidad se dirige de manera centralizada con la finalidad de
conseguir la maxima optimizacion de los recursos.

(24) Compromisos y contingencias

Los avales concedidos a terceros por el Grupo a 31 de diciembre de 2015 ascienden
a 26.893 miles de euros, de los cuales 13.220 miles de euros se encuentran
depositados en la Caja General de Dep6sitos. A 31 de diciembre de 2014 ascendian
a 30.265 miles de euros de los cuales 14.103 miles de euros se encontraban
depositados en la Caja General de Depésitos. La Direccién de la Entidad no espera
que surjan pasivos exigibles de cuantia significativa, como consecuencia de las
referidas garantias.

La Entidad dominante ha emitido comfort letter (cartas de compromiso) a favor de
diversas sociedades participadas en relacién con las operaciones de financiacién
suscritas por aquellas mediante las cuales se compromete a realizar, en funcién de
su participacién en el capital social, las actuaciones pertinentes para que las
entidades acreditantes obtengan garantias respecto al reembolso de las
obligaciones contraidas.

Las sociedades cuyo objeto social es la integracién del ferrocarril en las ciudades,
en funcién del volumen econdmico y complejidad técnica de las obras que
deberian afrontar en los préximos ejercicios, asi como considerando la dificultad
existente para determinar el valor futuro de los suelos, que han recibido o
recibirdn a cambio de las citadas obras, en el actual contexto del mercado
inmobiliario, podrian ver condicionada su capacidad para recuperar la totalidad de
los costes en que finalmente incurran. En este sentido, la Direccién de ADIF,
conjuntamente con los diferentes accionistas de cada una de las sociedades esta
trabajando, en funcién del avance real de las obras, en la racionalizacién de las
actuaciones de inversién que han de acometer aquellas con la finalidad de que
sean sostenibles desde un punto vista econémico financiero, considerando la
situacién del mercado inmobiliario.

Esteriesgo se ha evaluado en un importe que ascendia a 31 de diciembre de 2015 a
126,79 millones de euros y a 135,18 millones de euros a 31 de diciembre de 2014.

A continuacién se presenta un detalle por sociedades de las referidas garantias:
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Cifras en miles de euros

Riesgo asumido por ADIF
Porcentaje de Importe Importe
participacion % riesgoa riesgoa Provisiones Provisiones

Sociedades 2015 2014 31/12/2015 31/12/2014 a31/12/2015 a31/12/2014
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 7,50 7,50 14.865 19.511 7.285 4.998
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003,
S.A. 7,50 7,50 11.499 11.500 4.490 4311
Logrofio Integracién del Ferrocarril 2002, S.A. 7.50 7.50 11.999 11.999 - -
Gijén Integracién del Ferrocarril, S.A. Gijén al
Norte 7,50 7,50 2.100 2.700 185 -
Barcelona-Sagrera Alta Velocitat, S.A. 7.50 7,50 16.287 15.524 3.703 -
Cartagena Alta Velocidad, S.A. 10,00 10,00 - - - -
Murcia Alta Velocidad, S.A. 10,00 10,00 - - - -
Palencia Alta Velocidad, S.A. 10,00 10,00 - - 5 -
Alta Velocidad Alicante Nodo Transporte, S.A. 7.50 7.50 6.420 6.957 233 -
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. 7,50 7,50 28.873 24.539 1.080 1.080
Subtotal Sociedades Integracién FFCC 92.043 92.730 16.981 10.389
Bilbao Ria 2000, S.A. 15,01 15,01 14.355 19.018 1.830 -
Comfersa, S.A. 51,00 51,00 31 31 - -
Fidalia, S.A.U. 100,00 100,00 19.000 21.500 - -
Nuevos Espacios Comerciales, S.A. (NECSA) 40,00 40,00 - - - -
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. 40,00 40,00 1.360 1.900 - -
Subtotal Otras sociedades 34.746 42.449 1.830 -
TOTAL 126.789 135.179 18.811 10.389
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Informacién de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
31 de diciembre de 2015

(Expresado en miles de euros)

Anexol

Porcentaje de
Entidad / Participacién  Miles de euros
Sociedaddel  Porcentajede  efectivadela Costedela Razén que determina
Nombre Actividad Auditor grupo titular ~ Participacién Entidad participacién su configuracién
Fidalia, S.A.U. Gestién inmobiliaria KPMG ADIF 100% 100% 20.531 Control efectivo
Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA)  Enajenacién y manipulacién de materiales innecesarios Ernst & Young ADIF 100% 100% 874 Control efectivo
REDALSA, S.A. Soldadura y regeneracién de carril Deloitte ADIF 52% 52% 188 Control efectivo
Total participaciones en empresas de grupo 21.593
Explotacién con fines publicitarios de las instalaciones y
Comercial del Ferrocarril, S.A.(COMFERSA) propiedades de Renfe-Operadora y ADIF, y promocién y Deloitte ADIF 51% 51% 2.657 Control conjunto
explotacién de equipamientos comerciales
Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL, AEIE Estudios técnicos, econémicos y financieros delos Corredores KPMG ADIF 50% 50% 1.906 Control conjunto
Oporto-Vigo y Madrid-Lisboa-Oporto
Total participaciones multigrupo 4.563
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) Almacenamiento, depdsito y distribucién de mercancias BDO Auditores ADIF 40,34% 40,34% 358 Influencia Significativa
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. Gestién inmobiliaria Eglgsggterhouse ADIF 40% 40% 14.530 Influencia Significativa
Tricefalo, S.A. Gestién inmobiliaria Ernst & Young ADIF 40% 40% 1.566 Influencia Significativa
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. Gestién inmobiliaria Deloitte ADIF 40% 40% 120 Influencia Significativa
Terralbina Inmobiliaria, S.A. Gestién inmobiliaria Arnaudit ADIF 40% 40% 841 Influencia Significativa
Centro Estacién Miranda, S.A. Gestién Inmobiliaria IMAFI Auditores ADIF 40% 40% 1.200 Influencia Significativa
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. Gestién Inmobiliaria Deloitte ADIF 40% 40% 6.720 Influencia Significativa
Ingenierfa y Economia del Transporte, S.A. (INECO) Redaccién de Proyectos de Ingenierfa civil e industrial deindole ¢ 1 v ornon ADIF 20,69% 20,69% 7.978 Influencia Significativa
ferroviaria. Asesoramiento en funcién de consulting
Consorcio AE La Meca-Medina - - ADIF 21,50% 21,50% 13 Influencia Significativa
Canfranc 2000 - - ADIF 20% 20% 60 Influencia Significativa
Samahi - - ADIF 26% 26% 250
Total participaciones en empresas asociadas 33.636
TOTAL 59.792

Este anexo forma parte integrante de la nota 3 de la Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015 junto con la cual debe ser leido
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Informacién de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

31 de diciembre de 2014

(Expresado en miles de euros)

Anexol

Porcentaje de
Entidad / Participacién = Miles de euros
Sociedaddel  Porcentajede  efectivadela Costedela Razén que determina
Nombre Actividad Auditor grupo titular  Participacién Entidad participacién su configuracién
Fidalia, S.A.U. Gestién inmobiliaria KPMG ADIF 100% 100% 20.531 Control efectivo
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. (EMFESA)  Enajenacién y manipulacién de materiales innecesarios Ernst & Young ADIF 100% 100% 874 Control efectivo
REDALSA, S.A. Soldadura y regeneracién de carril Deloitte ADIF 52% 52% 188 Control efectivo
Total participaciones en empresas de grupo 21.593
Explotacién con fines publicitarios de las instalaciones y
Comercial del Ferrocarril, S.A.(COMFERSA) propiedades de Renfe-Operadora y ADIF, y promocién y Deloitte ADIF 51% 51% 2.657 Control conjunto
explotacién de equipamientos comerciales
Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL, AEIE Estudios técnicos, econémicos y financieros delos Corredores KPMG ADIF 50% 50% 1.906 Control conjunto
Oporto-Vigo y Madrid-Lisboa-Oporto
Total participaciones multigrupo 4.563
Madrid Sur Logfstica Aranjuez S.A. R‘f;'l‘ge construcciony explotacion del centro logistico de diRESNLA”d”"'es ADIF 47,00% 47,00% 2115 Influencia Significativa
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) Almacenamiento, depdsito y distribucién de mercancias BDO Auditores ADIF 40,34% 40,34% 358 Influencia Significativa
Necsa Nuevos Espacios Comerciales, S.A. Gestién inmobiliaria E;lgsgeslterhouse ADIF 40% 40% 14.530 Influencia Significativa
Tricefalo, S.A. Gestién inmobiliaria Ernst & Young ADIF 40% 40% 3.606 Influencia Significativa
Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. Gestién inmobiliaria Deloitte ADIF 40% 40% 120 Influencia Significativa
Terralbina Inmobiliaria, S.A. Gestién inmobiliaria Arnaudit ADIF 40% 40% 841 Influencia Significativa
Centro Estacién Miranda, S.A. Gestién Inmobiliaria IMAFI Auditores ADIF 40% 40% 1.200 Influencia Significativa
Mosaico Desarrollos Inmobiliarios, S.A. Gestién Inmobiliaria Deloitte ADIF 40% 40% 6.720 Influencia Significativa
Ingenierfa y Economia del Transporte, S.A. (INECO) Redaccién de Proyectos de Ingenierfa civil e industrial deindole ¢ 1 v ornon ADIF 20,69% 20,69% 7.978 Influencia Significativa
ferroviaria. Asesoramiento en funcién de consulting
Consorcio AE La Meca-Medina - - ADIF 21,50% 21,50% 13 Influencia Significativa
Canfranc 2000 - - ADIF 20% 20% 60 Influencia Significativa
Samahi - - ADIF 26% 26% 250
Total participaciones en empresas asociadas 37.791
TOTAL 63.947

Este anexo forma parte integrante de la nota 3 de la Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015 junto con la cual debe ser leido
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL
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Inmovilizado Material, Intangible e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2015
(Expresado en miles de euros)

Saldos al Saldos al
31.12.2014 Altas Traspasos Bajas Reclasificaciones (*) 31.12.2015
Edificios y Otras Construcciones 1.853.331 2.271 204.962 (7.776) (173) 2.052.615
Terrenos y Bienes Naturales 651.157 49.847 - (6.664) (4.307) 690.033
2.504.488 52118 204.962 (14.440) (4.480) 2.742.648
Amortizacién acumulada Edificios y otras
construcciones (639.225) (45.748) - 5.455 179 (679.340)
Deterioro de valor edificios y terrenos (6.145) 4.089 - - - (2.055)
Total Valor Neto Edificios y construcciones 1.859.118 10.459 204.962 (8.985) (4.301) 2.061.253
Instalaciones de la via 18.420.096 (3.090) 609.410 (24.027) (139) 19.002.250
Amortizacién acumulada Instalaciones de la via (5.874.211) (356.036) - 16.874 - (6.213.373)
Deterioro de valor instalaciones de via (4.634) (20) - - - (4.654)
Total Valor Neto Instalaciones dela via 12.541.251 (359.146) 609.410 (7.153) (139) 12.784.223
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 10.215 54 391 - - 10.661
Amortizacién acum. Inst. técnicas y maqg. (9.260) (311) - - - (9.572)
Deterioro de valor Otras inst. téc. y maq. - N - - N -
Total Valor Neto Otras inst. téc. y maqg. 955 (255) 391 - - 1.089
Elementos de transporte 297.142 - 5.440 (68) 60 302.574
Amortizacién acumulada Elementos de
transporte (234.355) (11.583) - 68 - (245.870)
Total Valor Neto elementos de transporte 62.787 (11.583) 5.440 - 60 56.704
Otro inmovilizado material 228.122 21 2.689 (1.393) 1.042 230.481
Amortizacién acumulada Otro Inmovilizado
Material (208.214) (6.414) - 1.388 - (213.240)
Total Valor Neto Otro Inmovilizado Material 19.908 (6.393) 2.689 (5) 1.042 17.241
Total Valor Neto Instalaciones técnicas
elementos de transporte y otro
inmovilizado material 12.624.901 (377.377) 617.930 (7.158) 963 12.859.257
Obra en curso 488.886 915.676 (822.892) 1) - 581.669
Total Inmovilizado Material Neto 14.972.905 548.758 - (16.144) (3.338) 15.502.179
Inversiones Inmobiliarias 218.420 1 652 (1.164) (35.072) 182.837
Amortizacién inversiones Inmobiliarias (62.207) (2.961) - 439 (121) (64.850)
Deterioro de valor de inversiones inmobiliarias (4.570) (11.257) - - 11.199 (4.628)
Inversiones Inmobiliarias en curso 4.532 (85) (652) - 0 3795
Total Inversiones Inmobiliarias Netas 156.175 (14.302) - (725) (23.994) 117.154

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de la Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015 junto con la cual debe ser leido
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ADMINISTRADOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIASY SOCIEDADES DEPENDIENTES

Inmovilizado Material, Intangible e Inversiones Inmobiliarias del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2014
(Expresado en miles de euros)

Saldos al Saldos al
31.12.2013 Altas Traspasos Bajas Reclasificaciones (*) 31.12.2014
Edificios y Otras Construcciones 1.798.908 5.594 62.928 (13.207) (892) 1.853.331
Terrenos y Bienes Naturales 617.490 49.869 - (16.202) - 651.157
2.416.398 55.463 62.928 (29.409) (892) 2.504.488
Amortizacién acumulada Edificios y otras
construcciones (600.045) (44.741) - 5.510 51 (639.225)
Deterioro de valor edificios y terrenos (7.396) (887) - 2138 - (6.145)
Total Valor Neto Edificios y construcciones 1.808.957 9.835 62.928 (21.761) (841) 1.859.118
Instalaciones de la via 17.402.409 501.858 681.354 (165.254) (271) 18.420.096
Amortizacién acumulada Instalaciones de la via (5.596.203) (363.655) - 85.643 4 (5.874.211)
Deterioro de valor instalaciones de via (4.634) - - - - (4.634)
Total Valor Neto Instalaciones de la via 11.801.572 138.203 681.354 (79.611) (267) 12.541.251
Otras instalaciones técnicas y maquinaria 10.214 53 - (52) - 10.215
Amortizacién acum. Inst. técnicas y maqg. (9.084) (204) - 28 - (9.260)
Deterioro de valor Otrasinst. téc. y maq. - - - - - -
Total Valor Neto Otras inst. téc. y maq. 1129 (151) - (24) - 955
Elementos de transporte 287.791 - 8.446 - 905 297.142
Amortizacién acumulada Elementos de
transporte (224.916) (9.439) - - - (234.355)
Total Valor Neto elementos de transporte 62.875 (9.439) 8.446 - 305 62.787
Otro inmovilizado material 225.220 19 1.799 (134) 1.218 228.122
Amortizacién acumulada Otro Inmovilizado
Material (198.330) (10.004) - 120 - (208.214)
Total Valor Neto Otro Inmovilizado Material 26.890 (9.985) 1.798 (14) 1.218 19.908
Total Valor Neto Instalaciones técnicas
elementos de transporte y otro
inmovilizado material 11.892.466 118.628 691.599 (79.649) 1.856 12.624.901
Obra en curso 862.591 380.822 (754.527) - - 488.886
Total Inmovilizado Material Neto 14.564.014 509.287 - (101.410) 1.015 14.972.905
Inversiones Inmobiliarias 211.866 2.241 2.731 (1.226) 2.808 218.420
Amortizacién inversiones Inmobiliarias (58.224) (2.855)) - 599 (1.727) (62.207)
Deterioro de valor de inversiones inmobiliarias (2.320) (2.249) - - 1) (4.570)
Inversiones Inmobiliarias en curso 5.162 2101 (2.731) - - 4.532
Total Inversiones Inmobiliarias Netas 156.484 (762) - (627) 1.080 156.175

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de la Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2015 junto con la cual debe ser leido
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1. El Administrador de Infraestructuras Ferroviarias

El Administrador de Infraestructuras Ferroviarias ADIF tiene como objetivo potenciar
el transporte ferroviario espafiol mediante el desarrollo y la gestién de un sistema de
infraestructuras seguro, eficiente, sostenible desde el punto de vista medioambiental
y con altos estandares de calidad, desde el compromiso de responsabilidad social con
los ciudadanos. Una responsabilidad social que se fundamenta en principios éticos
relacionados con la gestidén y con el papel de la empresa en la sociedad. Tiene como eje
vertebrador la transparencia y el didlogo con los Grupos de Interés y su finalidad ultima
es contribuir a la sostenibilidad del desarrollo que propicia nuestra actividad, desde
una perspectiva integral.

Su principal objetivo es conseguir la maxima eficiencia y optimizar la operativa de
gestion de la infraestructura, concentrando esfuerzos en conseguir un sistema
ferroviario econémicamente sostenible, siempre bajo la premisa de mantener los altos
indices actuales de seguridad y calidad del servicio. Esta estabilidad permitira:

o Dinamizar el sector favoreciendo la competencia, obteniéndose una mayor y
mas eficiente oferta de movilidad, con precios mds competitivos.

o Crear las circunstancias que permitan a los operadores nacionales desarrollar su
gestién en un mercado liberalizado.

o Maximizar el uso de unared de infraestructuras de gran calidad financiadas con
fondos publicos.

o Reducir el coste para la Administracién de los servicios con obligaciones de
Servicio Publico.

o Convertir al ferrocarril en un modo de transporte competitivo

Por ello, todas las acciones que se implementan han de tener como objeto el
incremento de ingresos, la reduccién de gastos y la eficiencia en la gestién, siempre con
el objetivo de mantener los altos indices actuales de seguridad y calidad de servicio

1.1. EstructuraOrganizativa.

El Consejo de Administracion es el maximo érgano de gobierno de ADIF, con las mas
amplias facultades para la administracién de la entidad, al cual le corresponde la
superior direccién de la administraciéon y gestién de la empresa.

Al Consejo de Administracién le corresponde, entre otras competencias, la de
determinar la estructura de la entidad, aprobar los criterios generales sobre la
organizacion y fijar las directrices para la elaboracién y la modificacién de la plantilla.

Los criterios generales en los que se basa la organizaciéon de ADIF son alcanzar la
mdxima eficiencia operativa y el fortalecimiento de las dreas de gestién y las
econdémico- financieras.
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La estructura organizativa de ADIF se articula en torno al siguiente organigrama

PRESIDENCIA

DIRECCION DE AUDITORIA DIRECCION DE GABINETE
INTERNA DE PRESIDENCIA

DIRECCION DE
COMUNICACION

DIRECCION GENERAL DE

RECURSOS HUMANOS Y

SECRETARIA GENERAL Y
DEL CONSEJO

DIRECCION GENERAL DIRECCION GENERAL DE DIRECCION GENERAL DE
FINANCIERA Y EXPLOTACION Y SERVICIOS A CLIENTES Y
CORPORATIVA CONSTRUCCION PATRIMONIO

La composicion del Consejo de Administracién de ADIF a 31 de diciembre de 2015 se
presenta a continuacién

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE
D. Gonzalo Ferre Molté

VOCALES

D.]Jorge Ballesteros Sdanchez

D. Benigno Blanco Rodriguez
D.]Jesus del Barco Fernandez-Molina
D. Miguel Angel Cilleros Sanchez
D. Miguel Angel Herrera Chamorro
D? Moénica Marin Diaz

D. Antonio Toscano Jiménez

D? Miryam Bonafe Tovar

D® Paloma Iribas Forcat

D.]Jorge Urrecho Corrales

SECRETARIA
D2, Alicia Portas Martinez
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1.2. Funcionamiento. Objetivos y Estrategia

ADIF ha ido adaptando su enfoque estratégico a los profundos cambios que han
afectado a su actividad en los ultimos afios. Esta adaptacién permitira que ADIF pueda
enfrentarse con éxito a los retos del futuro, manteniendo una gestién éptima de los
recursos y servicios que preste.

Durante este ejercicio 2015, en el marco del Plan de Empresa 2013-2016 cuyo objetivo
es la consecucion de la sostenibilidad econémica, ha dirigido sus esfuerzos a mantener
un sistema ferroviario econémicamente sostenible, de calidad y conforme a los mads
exigentes criterios de seguridad.

La consecucién de la “Sostenibilidad Econémica” de ADIF, cuantificada en la obtencién
de un resultado neto de explotacién equilibrado en 2016, ha requerido la puesta en
marcha de distintas acciones tendentes ala consecucién de

e Unincremento de losingresos,
o Incrementar la cifra de negocio
o Mantener o incrementar la subvenciéon por administracién de la Red para
conseguir el equilibrio financiero
e Unareduccién de los gastos
o Reducirlos gastos por servicios externos
o Reducirlos gastos de personal
o Contener los gastos financieros en el medio plazo
o Laeficiencia enla gestién

manteniendo siempre los altos indices actuales de seguridad y calidad de servicio tan
bien valorados por nuestros grupos de interés: Clientes, Proveedores, Ciudadanos en
general y Administraciones.

En este sentido, a lo largo de 2015 ADIF ha continuado con las distintas actuaciones
emprendidas en 2013y 2014 que nos permitan la consecucién de estos objetivos.

1.3. Sociedades dependientes

ADIF lleva a cabo las tareas de coordinacién, control y seguimiento de las actuaciones
de integracién del ferrocarril en las ciudades de las que traen causa las Sociedades de
Integracién que se crean como consecuencia de la llegada de la alta velocidad a los
nucleos urbanos. También se realiza el control econémico y seguimiento de todas y
cada una de las sociedades filiales y participadas, con el objetivo de garantizar su
adecuado funcionamiento y la consecucién de los objetivos planteados en relacién a
las mismas.
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Estas entidades tienen forma juridica diversa: sociedades anénimas, fundaciones,
consorcios urbanisticos, etc. con actuaciones en diferentes sectores de actividad:
consultoria, industriales de transformacién, construcciones, comerciales, etc. y su
objeto social o finalidad son diversos.

Algunas de estas entidades estan inmersas en un proceso de extincién, desinversién o
liquidacién, debido al acuerdo del Consejo de Ministros del 16 de marzo de 2012 y la
Propuesta de Reestructuracion de ADIF del Ministerio de Fomento en octubre del
mismo afio (Real Decreto-ley 22/2012, de 20 de julio).

1.3.1. Entidades del Grupo

ADIF es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que tienen como
actividades principales la prestacién de servicios accesorios a la gestién de la
infraestructura ferroviaria y la ejecucién de trabajos de consultoria e ingenieria, en
especial los relacionados con el transporte y sus infraestructuras.

Enajenacion de materiales ferroviarios, S.A. (EMFESA)

Su objeto social es gestionar, por si o por terceros, la enajenaciéon de los materiales
inutiles o usados utiles innecesarios para la explotacién ferroviaria y actuar como
contratista en determinadas actividades relacionadas con el ferrocarril.

La participacién de ADIF en esta sociedad a 31 de diciembre de 2015 es del 100%.

REDALSA, S.A.

Su objeto social es la obtencién de hierro, acero y demds metales; fundicién,
laminacién y tratamientos; fabricaciéon de articulos, piezas y productos laminados;
aprovechamiento, transformacién y recuperacién de chatarras y subproductos
metadlicos; de todas aquellas actividades que se relacionen directa o indirectamente
con la funcién principal atribuida a ADIF.

La participacién de ADIF en esta sociedad a 31 de diciembre de 2015 es el 52%.

FIDALIA,S.A.U.

El objeto social de esta sociedad consiste en la realizacién de toda clase de estudios y
actividades dirigidas a la promocion, gestién, explotacién, financiacién, asesoramiento
y ejecucién de proyectos y actividades relativas al equipamiento comercial y de
servicios de estaciones ferroviarias o de cualquier inmueble o espacio relacionado o no
con el ferrocarril, asi como la promocién y desarrollo de operaciones inmobiliarias de
todo tipo, mediante compra, venta o permuta y la constitucién, participacién,
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promocion, administracion y disolucién de comunidades, cooperativas y sociedades de
todo tipo, adquiriendo o cediendo acciones y valores de renta fija o variable.

La participaciéon de ADIF en esta sociedad a 31 de diciembre de 2015 es del
100%.

1.3.2. Entidades multigrupo

Comercial del ferrocarril, S.A. (COMFERSA)

La participaciéon de ADIF en esta sociedad a 31 de diciembre de 2015 es del 51% (el 45%
restante es de Renfe Operadora) ejerciendo ambas un control conjunto de la sociedad.
Por este motivo, a efectos de la consolidacién se ha considerado a COMFERSA como
sociedad multigrupo, consolidando por el método de puesta en equivalencia y no por el
de integracion global.

Su objeto social es la explotacién comercial, por si o por terceros, de los espacios
publicitarios en terrenos e instalaciones, material rodante, etc., propiedad o
administracién de Renfe Operadora y ADIF; la gestién e insercién de la publicidad en
publicaciones editadas por los socios, la distribucién de la publicidad institucional y
comercial de los socios; la realizaciéon de estudios y actividades para promocionar,
gestionar, explotar y asesorar proyectos y actividades de equipamiento comercial y
servicios, el establecimiento de aparcamientos de vehiculos, etc.

El Consejo de Ministros establecié, mediante Acuerdo de fecha 16 de marzo de 2012,
publicado por la Orden HAP/593/2012, de 20 de marzo, por el que se aprobaba el plan
de restructuracion y racionalizacién del sector publico empresarial y fundacional, la
extincién de la sociedad participada COMFERSA mediante la cesién global y plural de
sus activos y pasivos a favor de ADIF y RENFE Operadora. Segun la normativa vigente
y tal y como se indica en el articulo primero de la citada orden ministerial, las
operaciones de reordenacidon de las participaciones realizadas en aplicaciéon del
referido acuerdo se registraran en la contabilidad de los nuevos titulares por el mismo
valor neto contable que tuvieran en los libros de sus anteriores titulares.

Durante 2015, COMFERSA ha continuado sus actividades con normalidad, estando
pendiente al cierre del ejercicio la ejecucién de lo establecido en la orden ministerial,
que no establece un plazo para la realizacién de la extincién de la Sociedad. En
cualquier caso, la Sociedad y sus accionistas han comenzado dicho proceso mediante la
preparacion y, en su caso, adjudicacion de distintas licitaciones para la continuidad de
las actividades que ha venido realizando COMFERSA.
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Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL AEIE

Su actividad es la realizacién de estudios técnicos, econdémicos y financieros de los
corredores Oporto-Vigo y Madrid-Lisboa-Oporto.

La participacién de ADIF en esta sociedad es del 50%

1.3.3. Empresas asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que la Entidad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa,
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Grupo o de terceros.

Participaciones Inmobiliarias. El modelo de participacién de ADIF esta basado en la
constitucién de sociedades andénimas con empresas del sector inmobiliario para el
desarrollo y promocién de suelos propios que se adjudican mediante concurrencia
publica de ofertas. La participacion de ADIF es del 40% siendo el resto de los
accionistas sociedades del sector privado que gestionan su actividad, que consiste en
la adquisicién y construccién de toda clase de inmuebles, promociones, urbanizacién,
gestion y comercializacién inmobiliaria, asi como otras actividades complementarias
relacionadas con las anteriores.

Consorcios. ADIF también participa en Consorcios. El objeto de estos consorcios es la
gestiébn de actuaciones ferroviarias y otras actividades relacionadas con la
infraestructura.

A continuacién se relacionan las participaciones minoritarias en entidades en las
cuales ADIF tiene una influencia significativa a 31 de diciembre de 2015:



»odiF

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL ADIF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
EJERCICIO 2015

%
TIPO EMPRESA NOMBRE PARTICIPACION
ADIE
CONSULTORIA INGENIERIA Y ECONOMIA DEL TRANSPORTE, S.A. (INECO) 20,69
CENTROESTACION MIRANDA, S.A. 40
MOSAICO DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.A. 40
SOCIEDADES ALIANZA INMOBILIARIA RENFOSUNA, S.A. 40
INMOBILIARIAS NECSA NUEVOS ESPACIOS COMERCIALES, S.A. 40
TERRALBINA INMOBILIARIA, S.A. 40
TRICEFALO, S.A. 40
CONSORCIO AVE LA MECA-MEDINA 21,5
CONSORCIOS CONSORCIO URBANISTICO CANFRANC 2000 20
SOLUCIONES LOGISTICAS INTEGRALES, S.A. (SLISA) 40,34
LOGISTICA SAMAHI - S.A. DE MANIPULACION Y ALMACENAMIENTO DE
HIDROCARBUROS 26

2. Evoluciéondelaactividad

2.1. Analisisdelaactividad y del resultado

El resultado consolidado del ejercicio 2015 antes de impuestos asciende a 79.358 miles
de euros frente a las pérdidas registradas en 2014 que alcanzaron 47.001 miles de
euros.

Las variaciones mas significativas de los epigrafes de la cuenta de resultados son las
siguientes:

e La Cifra de Negocios aumenta en un 4% respecto a 2014. Los Ingresos por
Canones registran un incremento ligeramente inferior al 1% respecto al ejercicio
anterior, los ingresos por la Tasa de Seguridad del Transporte Ferroviario de
Viajeros lo hacen en mas de un 2,5% y los ingresos por prestacién de servicios de
consultoria y asistencia técnica en mas de un 248%

e El capitulo Aprovisionamientos disminuye en mas de un 15% debido,
fundamentalmente, aladisminucién del precio del combustible de traccidén.
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e Los Gastos de Personal aumentaron en casi un 6% respecto a 2014 debido,
bdsicamente, a los gastos devengados en relacién con el procedimiento de
despido colectivo de ADIF aprobado el 29 de julio de 2015 (16.749 miles de euros)
y al reconocimiento del gasto correspondiente a la paga extraordinaria eliminada
en 2012. (28.863 miles de euros)

o El epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado” registra un
beneficio de 185.621 miles de euros. La partida mds importante corresponde a la
enajenacion por parte de ADIF de una parcela y sus correspondientes
edificabilidades en el inmueble situado en la zona de Azca de Madrid, junto a la
Estacion de Nuevos Ministerios cuya adjudicacién en subasta y la firma del
correspondiente contrato se produjo por un importe de 136.485 miles de euros.

e El Resultado de Explotacién ha mejorado significativamente pasando de un
resultado negativo de 25 millones de euros en 2014 a un beneficio de 132
millones de euros en 2015, basicamente como consecuencia de lo explicado en el
punto anterior.

e Enrelacién con el Resultado Financiero cabe indicar que en el ejercicio 2015 se ha

producido una disminucion de los gastos financieros por deudas con entidades de
crédito como consecuencia de la disminucion de la deuda y de la evolucién de los
tipos deinterés.
No obstante, las pérdidas por resultados financieros se han incrementado en 31,7
millones de euros con respecto al ejercicio anterior, cuya causa principal es el
reconocimiento, por valor de 21,13 millones de euros, de la estimacién de
intereses de demora devengados por la obligacién de ADIF de reintegrar un
anticipo FEDER, como consecuencia de que no se han cumplido las condiciones de
la Ayuda otorgada.

A continuacidn se presenta la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio
2015 y su comparacion con la de 2014
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Cut_enta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 2015 2014
(miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios 131.573 126.529
Variacion existencias (59) (151)
Trabajos realizados por el grupo para su activo 12.820 12.756
Aprovisionamientos (90.880) (106.959)
Otros ingresos de explotacion 1.199.331 1.195.250
Gastos de personal (708.859) (669.073)
Otros gastos de explotacion (525.262) (541.585)
Amortizacién del inmovilizado (437.478) (430.346)
Imputacién subvenc. inmovilizado no financiero y otras 355.969 414.296
Excesos de provisiones 9.331 4.866
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 185.621 (30.575)
Resultado de explotacion 132.107 (24.991)
Ingresos financieros 6.056 39.072
Gastos financieros (45.459) (53.395)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (362) 0
Diferencias de cambio 438 310
Deterioro y Rdo enajenaciones instrumentos financieros (11.264) (4.830)
Resultado financiero (50.591) (18.843)
Participacion en beneficios de sociedades puestas en

equivalencia (1.998) (3.167)
Deterioro y resultados por pérdida de influencia significativa 160 0
de participaciones puestas en equivalencia (160)

Resultado antes de impuestos 79.358 (47.001)
Impuestos sobre beneficios (919) (1.747)
Resultado consolidado del ejercicio 78.439 (48.748)
Resultado atribuido a socios externos (479) (489)
Resultado atribuido a la Entidad Dominante 77.960 (49.237)
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2.2. Indicadores fundamentales dela actividad

En la tabla adjunta incluimos algunos indicadores generales econémicos y financieros

2015 2014

RATIOS SOBRE GRADO DE AUTOFINANCIACION

GRADO DE AUTONOMIA 69,75% 69,27%
Indica el grado de independenciarespecto a la financiacién
ajena

FINANCIACION DEL ACTIVO FIJO 100,93% 100,14%

Indica el % derecursos a L/P que financian el Activo no corriente

RATIOS DE RENTABILIDAD

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL 8,00% 8.34%
Indica el grado de eficiencia en la gestién de activos

ROTACION ACTIVO FIJO 8,41% 8,67%
Indica el grado de eficiencia en la gestién deL activo fijo

ROTACION ACTIVO CORRIENTE 163,40% 219,79%
Indica el grado de eficiencia en la gestién del activo corriente

RATIOS DE LIQUIDEZ
COEFICIENTE DE LIQUIDEZ 4,37% 3,18%

Indica cuantas unidades monetarias de cada 100 de activo son
liquidas

COEFICIENTE DE TESORERIA 1,09 0,87
Indica la capacidad de la empresa para hacer frente a sus
compromisos a C/P

RATIO DE SOLVENCIA 3,31 3,25
Indica la capacidad de la empresa para afrontar su pasivo
exigible con el activo.

RENTABILIDAD FINANCIERA 6,51% -5,00%
Indica laremuneracién a los capitales propios.

RENTABILIDAD ECONOMICA 0,47% -0,31%
Capacidad efectiva pararemunerar todos los capitales a su
disposicién, propios y ajenos.

FONDO DE MANIOBRA (millones €) 147 21
Indica la capacidad para afrontar sus obligaciones a C/P
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Periodo medio de pago a proveedores.

En aplicaciéon del RD 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla la metodologia de
cdlculo del periodo medio de pago a proveedores de las Administraciones Publicas, en
la tabla adjunta se muestrala informacién del Grupo relativa al ejercicio 2015

EJERCICIO 2015
N° Dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,75
Ratio de operaciones pagadas 30,95
Ratio de operaciones pendientes de pago -13,02
Miles €
Total pagosrealizados 808.360
Total pagos pendientes 211.640

2.3. Actuaciones en las diversas areas de actividad de ADIF

2.3.1. Enelambitodelared

Las tareas realizadas en este ambito de actuacién consisten en la construccién y el
mantenimiento de la infraestructura ferroviaria de forma eficiente y sostenible, tanto
desde el punto de vista econémico como medioambiental, garantizando siempre a los
clientes el mayor grado de seguridad, fiabilidad y disponibilidad de las mismas.

Construccion

Esta actividad engloba tanto la construccién de nuevas infraestructuras como la
modernizacién de los activos de la RFIG, derivadas de las encomiendas especificas
realizadas por el Ministerio de Fomento o actuaciones puntuales que propone el propio
ADIF.

Respecto a actuaciones en Pasos a Nivel, en 2015 se han suprimido 37 pasos a nivel, 30
en Red Convencional y 7 en Red de Ancho Métrico.

Porlo que serefiere a Sefializaciodn, las principales actuaciones del afio han sido:

— Actuaciones para adecuar al trafico internacional la conexién de San Sebastian
con Francia: tercer carril en el trayecto Astigarraga-Irin y la estacion de Iran
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— Implantacién de un bloqueo automatico y centralizacién en CTC del trayecto
Humanes-Plasencia, que conectara Madrid con la alta velocidad extremefia.

— Adecuacion al tercer carril de la sefializacién en el corredor del mediterrdneo:
Valencia-Castell6n y Castellén-Vandellds

— Supresion del bloqueo CCR en el trayecto Murcia-Lorca para cumplimiento del
nuevo RCF.

— Implantaciéon de ERTMS (sistema de protecciéon de tren automatico
estandarizado a nivel europeo):

Cercanias de Madrid: se ha puesto en servicio el Nivel 1 y se estan
ultimando las pruebas de nivel 2, que se extenderda hasta Aranjuez y
Villalba

Eje Atlantico (Vigo-Santiago-Corufia): En implantacién el nivel 1.
Cercanias de Barcelona: en implantacién el nivel 2 en Hospitales-Mataré
Valencia-Vandellds: se estda desplegando ERTMS nivel 1 para proteger
ambos anchos (ibérico e internacional)

Sevilla-Cadiz: se estd implantando el nivel 1.

— Renovaciéon CTC de Barcelona. El nuevo CTC que se estd implantando ha
supuesto un salto cualitativo en multiples aspectos, rompiendo muchas
barreras y liberando asi las eficiencias que retenian:

Arquitecturas de sistemas y comunicaciones estandares, escalables,
versatiles, robustas y redundantes, sin puntos unicos de fallo, a la par
que eficientes y sencillas.

Interfaces de usuario para reguladores de trafico y agentes de
mantenimiento, practicas, flexibles a adaptaciones y amigables: se
pueden adaptar los graficos a los cambios de sefializacién de las
estaciones, los reguladores pueden tomar las bandas que deseen desde
cualquier puesto, todo se puede hacer desde Sants o desde Estacion de
Francia, etc.

Implantacién sin afeccién al servicio.

Estandarizacién del interface CTC-Enclavamiento, que permite eliminar
cientos de equipos conversores intermedios que antes estaban
diseminados por el campo y ademas se suponer un coste de adquisiciéon y
mantenimiento, causaban la mayoria de la indisponibilidad del CTC.
Sistema de respaldo en dependencias distintas, con plena funcionalidad
y conmutacion automatica, total o parcial.

El plazo de implantacién y el coste ha resultado mas de cinco veces
inferior alo que venia siendo en proyecto anteriores.

Desde el punto de vista territorial cabe destacar las siguientes actuaciones:

Subdireccién de Operaciones Centro:
o Apeaderode Cercanias en Mirasierra

14
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o Apeaderode Cercanias en Soto del Henares.

e Subdireccién de Operaciones Sur:

o Renovacién de Via del Tramo Almoraima - Algeciras. Subtramo
3/100 a 6/800. San Roque Mercancias.

o LAV Sevilla - Cadiz. Tramo Utrera - Jerez de la Frontera. Subtramo

Utrera - Las Cabezas de San Juan.

Instalacién del ERTMS Nivel 2 del tramo Utrera - Jerez de la Frontera.

LAV Madrid - Jaén. Tramo Grafiena - Jaén.

Adecuacion de las estaciones de Villarubia de Cérdoba, El Higuerén y

Alcolea de Cérdoba para laimplantacién del trafico de Cercanias.

Nueva estacion de Huelva

e Subdireccién de Operaciones Noreste:

(0]

Mejora de la linea Huesca-Canfranc y adaptaciéon al trafico
internacional

Sustitucién de sustentador de catenaria afectado por corrosién
marina en Barcelona-Blanes

Rehabilitacién parcial de via Faio-Tarragona

Remodelacién de la estacidon de Hospitalet de Llobregat

Ampliacién del sistema de monitorizacién de cambios instalados
actualmente en el &mbito de la Jefatura de Area de Mantenimiento de
Barcelona con la inclusién de las estaciones de San Andrés Arenal,
Prat de Llobregat y Sants

Modificacién de convertidores de protocolos para redundar la
operatividad en Molins de Rei y Cornella

Acondicionamiento de la trinchera entre Los ppkk 3/240-4/080 y
renovacion de la via entre los ppkk 3/240-3/350 (T.M. de Castellbisbal,
Barcelona) Linea: Castellbisbal-Mollet Sant Fost

Redaccién de proyecto de construcciéon de mejora de la red de alta
tensidén en la Estacién de Barcelona-Franca

Instalacién de Sefial Indicadora de Salida de La Sefial S1/1. Estacién de
Manresa

2% intervencion para reparacion del Muro de Fornells en el Pk 199/842
Y 201/000 L/Tbf

Proyecto constructivo para el refuerzo de la linea de suministro de
energia alasIISS y Telecomunicaciones en las Cercanias de Barcelona
Instalacién De Telemando de Seccionadores de Zonas Neutras y
Puntas de Feeders en Linea Aérea de Contacto y Centros de
Sefializacién

2% intervencion descarrilamiento en Pradell-Marca 01/06/2012
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e Subdireccién de Operaciones Noroeste:

0}
0}
0}

11 Actuaciones de Emergencia en Trincheras y Via
Electrificacién Medina-Salamanca
Electrificacién Eje Atlantico. Tramo Vigo-Santiago de Compostela

e Subdireccién de Operaciones Norte:

(0]

0}
o
0}

Renovacién de via San Sebastian-Irun

Instalacién de bloqueo BAB en San Sebastian-Irin
Electrificacién Palencia-Matapoquera
Renovacién de via Palencia-Mataporquera

e Subdireccién de Operaciones Este:
Inicio de los trabajos de adaptacién al ancho estandar del Corredor
Mediterrdneo, consistentes en:

o Implantacién del Ancho Estdndar en el Corredor Mediterraneo.

Tramo Almussafes-Castellén. Via, electrificacién, instalaciones de
seguridad y comunicaciones.

o Conexién entre Valencia San Isidre y Valencia Fuente San Luis

e Subdireccién de Red de Ancho Métrico:

0]

Convenio de colaboracién para el soterramiento de la linea de
FEVE a su paso por el barrio de Irala en Bilbao. Tramo 2 Pte. Godon
Duplicado de via fase 1? y supresiéon de Paso a Nivel en el tramo
Pola de Siero - Nava de la linea Ferrol - Bilbao.

Reparacién de dafios en la infraestructura producidos por los
efectos del temporal de enero y febrero de 2015 en las trincheras
PK 596/100 y PK 584/700de la linea 780 Santander - Bilbao
Concordia.

Acceso a CEASA-ENCE desde Navia: Estabilizacién de taludes para
construccioén de tunel artificial entre los PP.KK. 1/073 y 1/252 del
Ramal Navia - ENCE.

Reposicion de la infraestructura del tuinel n° 103 (Santianes
Asturias) PK 265/724 a 266/514 de la linea Ferrol - Bilbao.
Construcciéon de muro escollera entre los PK 21/710 y 21/758 en la
margen derecha de El Berrén de la linea Gijén - Laviana.

Redaccién de proyectos e inspecciéon de trincheras de Red de
Ancho Métrico.

Implantacion de tecnologia LED en Pasos a Nivel de la linea 752
(Red de Ancho Métrico) en Asturias.

Obras en la linea Ferrol - Bilbao, tramo Pola de Siero - Nava y linea
Oviedo - Pravia - San Esteban, tramo Oviedo - San Pedro de Nora.
Duplicacién de via (faseI) y supresién de Pasos a Nivel.
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o Instalacién de balizas previas a las sefiales de salida en la Red de
Ancho Métrico en el entorno de Asturias, Cantabria y Vizcaya.

Mantenimiento de la infraestructura.

Tiene por misién mantener operativa la red para que el trafico se gestione de una
forma segura y con la maxima regularidad. Las d&reas técnicas sujetas al
mantenimiento son tres: infraestructura y via, energia e instalaciones de seguridad y
comunicaciones; y los procesos de mantenimiento se agrupan en tres actividades
principales: mantenimiento preventivo (programado segun estado y controles legales),
mantenimiento correctivo y actuaciones de mejora.

A continuacién serelacionan las principales actividades realizadas en 2015.

Energia
e Linea Aéreade Contacto

o Proyecto de actuaciones urgentes para la mejora de la fiabilidad de la linea
aérea de contacto en el tramo entre Villafria y Miranda de Ebro.

o Proyectode Rehabilitacion de la Linea Aérea de Contacto en el tramos Santa
Maria de la Alameda - La Cafiada.

o Proyecto de Rehabilitacién parcial y adaptacién al tercer carril de la linea
Aérea de contacto en los tramos Hernani - San Sebastian (exclusive) y San
Sebastidn (exclusive) - Irun (exclusive)

o Proyecto de Renovaciéon de la Linea Aérea de Contacto y adaptacién al
nuevo esquema de via de la Estacién de Irun.

o Proyecto de actuaciones en Linea Aérea de Contacto para la instalacién de
equipos de seguridad y antirrobo de contrapesos en el red de Cercanias de
Bilbao. Tramo Ordufia-Bilbao.

o Realizaciéon de Inspeccién Visual y Termografica de la Linea Aérea de
Contacto en 556 km de la Red de Cercanias , identificdindose mas de 400
defectos graves o muy graves.

o Puesta en servicio de la electrificacién de la linea Medina del Campo-
Salamanca.

o Finalizacién y seguimiento de la implantacién de los frotadores de grafito en
la Red de Cercanias y Media Distancia de Catalufia.

e Subestaciones

o Proyecto constructivo de nueva Subestacién de Traccién de Martutene

o Proyecto constructivo de nueva Subestacién de Traccién de Tolosa

o Proyecto de rehabilitacién de subestaciones Tramo Astigarraga - Irun
(Subestaciones de Andoain, Ganchurizqueta e Iran)

o Puestaenservicio de la subestacién de Fromita tras rehabilitacion
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o Puestaenserviciodela subestaciéon de Espinosa tras rehabilitacion

o Montaje de subestacién mdvil en Puente de los Fierros.

o Realizacién de 86 revisiones de subestaciones eléctricas de traccién

Auscultacion

o Realizacién de 7.400 Km de Auscultacién de Linea Aérea de Contacto

o Realizacién de 700 Km de Inspecciones de Lineas de Alta Tensién propiedad
de ADIF.

Telecomunicaciones

Suministro y sustitucién de equipos de transmisiéon en zona noroeste por
obsolescencia tecnoldgica, instalacion de equipamiento sdh stm-4. expte
3.13/28510.00

Se sustituyen el equipamiento de transmision, de tecnologia Sdh obsoleta, en
la zona Noroeste. En total se cambian 88 equipos Sdh.

Renovacion de grabadores en los puestos de mando de Cérdoba, Leén y Miranda
de Ebro

Se actualizaron los sistemas de grabacién de la telefonia de explotacién en los
Puestos de Mando de CORDOBA, LEON Y MIRANDA DE EBRO (una grabadora
nueva por puesto de mando), para sustituir el equipamiento obsoleto
tecnoldgicamente.

Firma contrato mdviles en enero 2015 y de duracién 4 afios.

Seiializacion
El mantenimiento de Instalaciones de sefializacién avanza hacia la eficiencia que se
espera de él, en los siguientes aspectos destacables:

Revisién de las consistencias y frecuencias del mantenimiento preventivo para
irlo adecuando aresultados en lugar de a tareas.

Inventario de activos de sefializacion desde el punto de vista de cumplimiento
de ETIs o valores ofrecidos por la infraestructura al material rodante.
Implantacién de un sistema centralizador de alarmas (SIAM) que permite
conocer interactivamente el estado de los activos de sefializacién y acceder a
ellos en remoto para un primer diagndstico. El sistema recibe alertas y da acceso
a los principales equipos de sefializacion.

Incorporacién de Reglamento de Ejecucién (UE) n°® 402/2013 de la Comisién, de
30 de abril de 2013, relativo a la adopciéon de un método comun de seguridad
para la evaluacién y valoracién del riesgo, en la modificaciéon de las
instalaciones de seguridad: analisis de riesgos, evaluaciones independientes,
informes de gestidn, etc.
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Planificacién y gestiéon dered

Planificacién y Gestion de Red tiene como misién gestionar el trafico de la red,
adjudicando la capacidad a las empresas ferroviarias y demads candidatos, dirigiendo y
coordinando el trafico a través del centro de gestién de Red H24, programando y
verificando las instalaciones, gracias a los sistemas operacionales mds avanzados.
Todo ello se realiza con el objetivo de incrementar el transporte por ferrocarril,
maximizando el valor afiadido y con el menor coste para la Sociedad.

Principales hitos de la Planificacién durante 2015:

e Reprogramacion completa de los servicios de Larga y Media Distancia de las
relaciones con Santander y Cercanias de Santander debido a la mejora de las
instalaciones realizada en la linea Palencia - Santander a partir del 14 de abril.

e .Reprogramacion de todos los trenes de Cercanias de las lineas C2 y C7 de Madrid
con motivo de la inauguracién del nuevo apeadero de Soto del Henares el dia 31
de agosto.

e Elaboracién de un nuevo grafico completo del servicio de la linea C-1 del Nucleo
de Cercanias de Malaga con motivo de las obras de mejora de accesibilidad
realizadas en el apeadero de Los Boliches a partir del dia 19 de octubre.

Estaciones de viajeros

Las principales actuaciones llevadas a cabo durante 2015 se resumen a continuacion,
en las que se incluyen actuaciones llevadas a cabo al amparo de la encomienda de
gestion suscrita con ADIF AV:

e Estacion de Vigo Urzaiz, se finalizaron las obras de construccién, asi como de las
de adecuacién de andenes y sala de embarque, estas actuaciones han supuesto
unainversiénde 3,3 M€ (IVA incluido).

e Actuaciones eninnovacion:

o Implantacién de las funcionalidades asociadas a estaciones en la
aplicacién "ADIF en tu mévil” (enero 2015).

o Mejora de la intermodalidad estacién ferrocarril-aeropuerto mediante la
creaciéon de un nuevo vestibulo de conexién directa por ascensor desde
la estacion de Madrid Puerta de Atocha a los andenes de Atocha
Cercanias, para uso exclusivo de viajeros con destino la terminal T4 del
aeropuerto. Se han instalado paneles informativos de vuelos del
aeropuerto de Madrid Barajas-Adolfo Suarez en esta estacidn, asi como
en Madrid Chamartin (agosto 2015).
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o Implantacién del SIV-ALFA-CER, que facilita la informacién de los 2
siguientes trenes de cercanias de cada una de las estaciones con
conexion directa, en 10 estaciones: Alicante, Valencia Nord, Valencia
Cabanyal, Tarragona, Barcelona Sants, Girona, Oviedo, Madrid
Chamartin, Sevilla y Malaga, (diciembre 2015).

o Instalacién del proyecto piloto SIV-ALFA-MD-LD-AVE, que facilita la
informacién de la salida de trenes de Media y Larga Distancia y de trenes
AVE, para cada una de sus paradas ordenadas alfabéticamente, en
Madrid Chamartin (diciembre 2015).

e Obras y Plan de Estaciones. Durante el 2015 las actuaciones llevadas a cabo,
tanto en activos de la entidad como las derivadas de las encomiendas de
gestion suscritas con ADIF-Alta Velocidad, han permitido entre otras la
finalizacién de 16 intervenciones en estaciones por un importe de 9.16 M€.
Destacan las obras de remodelacién de la estacién de Puente Alcocer, Reus y
Flaca, la nueva fachada comercial de la estacién de Madrid Chamartin, asi como
la sustitucién de las escaleras mecdnicas desde vestibulo a Metro en la estacién
de Barcelona. También se han finalizado las obras de accesibilidad en las
estaciones de Lugo, Tortosa y Torredembarra. La estaciones Multioperador de
ADIF son accesibles para el 84.50 % de sus viajeros. Las estaciones Alta
Velocidad accesibles lo son para el 90.02 % de sus viajeros.

e Servicios en Estaciones:

o Elaboraciéon del Catalogo de Servicios de estaciones de viajeros del
Corredor Levante en lineas de alta velocidad y convencional, en
cumplimiento del compromiso de facilitar a los futuros Operadores de
Transporte el acceso a las instalaciones y servicios de las estaciones
derivado de la liberalizacién del transporte ferroviario de viajeros,
(diciembre 2015).

o Ejecucién del plan de eficiencia energética en estaciones de viajeros,
actuaciones en 16 estaciones por importe de 390.316€.

o Renovacién y dotacién de equipamientos de estaciones y de mobiliario
para clientes, actuaciones en 33 estaciones, destacando la actuaciones
de mejora en el Sistema de Informacion al Viajero (SIV) de las estaciones
de Algeciras Pontevedra, Ronda y Vigo Urzaiz, y la implantacién de un
sistema de megafonia centralizada en las estaciones de Albacete Los
Llanos, Cuenca Fernando Zdbel, Requena Utiel, Valencia Estacié del Nord
y Valencia Joaquin Sorolla.

e Otros hitos de 2015:
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o La calidad de los servicios prestados en las estaciones de viajeros ha
obtenido una valoracién global de 7,58 sobre 10, una décima superior a la
del afio 2014. El porcentaje de clientes satisfechos o muy satisfechos es
del 89%.

o Asistencia técnica para larealizacién de test and commissioningy para la
posterior puesta en explotacién de las estaciones del Proyecto
internacional de la linea de alta velocidad Makkak-Madinah en Arabia
Saudi.

Servicios logisticos

En 2015 Servicios Logisticos ha consolidado la implantacién de los diferentes modelos
de gestidn para las terminales de transporte de mercancias de ADIF, y siguiendo las
directrices del Plan de Infraestructuras, Transporte y Vivienda (PITVI 2012-2024) ha
propiciado la participacién de la iniciativa privada en la prestacién de servicios en las
mismas, bajo el principio de Riesgo y Ventura del contratista. En este ejercicio, con la
incorporacién de las terminales de Silla y de Tarragona, son 14 las instalaciones
gestionadas con este modelo.

Adicionalmente las instalaciones que pueden ser gestionadas en régimen de
Autoprestacién, por el que diferentes Empresas Ferroviarias pueden prestar servicios
para simismas, alcanzanlas 173.

Durante este ejercicio se han iniciado los trabajos de elaboracién del Catalogo de
Instalaciones de Servicio para adaptar la oferta de ADIF a las directrices de la nueva
Ley 38/2015 del Sector Ferroviario, de 29 de septiembre. Ademas, se ha elaborado el
Catalogo de Productos de Servicios Logisticos y se ha publicado en la Web de ADIF.

Durante 2015, para mejorar la eficiencia econémica que permita su sostenibilidad, se
han mantenido las medidas para adecuar nuestra oferte a la demanda de las Empresas
Ferroviarias, mediante la modificacién de horarios y la racionalizacién de medios y
recursos productivos, fundamentalmente en vehiculos de maniobras.

Asi mismo se han acometido inversiones para grandes reparaciones de 15 locomotoras
de maniobras de la serie 310/311, y se ha continuado con el plan de regeneracién y
adquisicién de gruas portico, en particular en la terminal de Irun, instalacién clave para
el desarrollo de los traficos internacionales.

En este periodo se han realizado actuaciones para mejorar la seguridad y la eficiencia

operativa en las terminales de mercancias de Madrid Abrofiigal, Alcazar de San Juan,
Complejo Villaverde, Barcelona Can Tunis, Barcelona Morrot, Zaragoza Plaza, Zaragoza
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Arrabal, Samper de Calanda, Irun, Taboadela, Silla Mercancias, Vicalvaro y Bilbao
Mercancias.

Igualmente se han acometido 26 actuaciones de eficiencia energética,
fundamentalmente para mejora de equipamiento de las instalaciones de climatizacion,
cumpliendo asi el objetivo marcado en el Plan de Ahorro Energético 2015, con un
ahorro superior al 0,5% del consumo eléctrico anual con respecto al consumo de 2014.

También, en colaboracién con la Direccién de Mantenimiento y Explotacién, se ha
definido un plan de actuaciones y mantenimiento de las infraestructuras ferroviarias
en las terminales de transporte de mercancias para los afios 2015-2016.

En relacién con los Convenios de Colaboracién para la potenciacién del transporte
ferroviario de mercancias suscritos por ADIF:

e Convenio con la Asociacién Espafiola de Fabricantes de Automdviles Turismos y
Camiones (ANFAC). Se ha avanzado en este ejercicio aplicando las medidas
desarrolladas por el Grupo de Trabajo de Renault, con la puesta en servicio
de un tren de 608 metros. Igualmente se estan elaborando, por parte de la
Direcciéon General de Explotaciéon y Construccién, los proyectos constructivos
de tres estaciones (Osorno, Espinosa y Herrera de Pisuerga), actuaciones
que en un futuro podrian permitir elevar la longitud basica de la linea
Palencia-Santander a 550 metros desde los 450 metros actuales y, con ello, la
longitud de los trenes que circulan por la misma.

e Convenio de Colaboracién con Federaciéon Empresarial de la Industria Quimica
Espafiola (FEIQUE). Se sigue avanzando en el andlisis e implementacién de
medidas de gestion, focalizadas fundamentalmente sobre la matizacién de
temas normativos y del tratamiento y seguimiento en el transporte
ferroviario de las mercancias peligrosas.

e Por ultimo y con el objetivo de impulsar el transporte de mercancias siderurgicas
por ferrocarril, a finales de 2015 se ha firmado el Convenio de Colaboracién con
la Unién de Empresas Siderurgicas (UNESID).

2.3.2. Patrimonio y Urbanismo

Las actuaciones mas significativas llevadas a cabo por ADIF durante el ejercicio 2015
fueron las siguientes:

e Acuerdos con otras administraciones y organismos. Se han formalizado
convenios Urbanistico-Ferroviarios en Bilbao Olabeaga (regular actuaciones en
el recinto ferroviario) Barcelona Morrot (transformaciéon urbanistica de terrenos
a liberar), Puerto de Sta. Maria (obtencién de suelos dotacionales), Malaga

22



hodiF

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL ADIF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
EJERCICIO 2015

(desarrollo y ejecuciéon de convenio de 2010) y Santander (desarrollo
integracién del ferrocarril). Por otro lado, se ha participado en la negociacién de
convenios urbanisticos en las ciudades de Canfranc, Comunidad Foral de
Navarra, Girona -varios- (Estaciéon de Autobuses, aeropuerto y Acuerdo de bases
para la implantacién de la estacién de autobuses), Quart de Poblet, Santiago de
Compostela (estacién de autobuses) y Vigo (Estacion de autobuses).

e Expedientes de fijacién de la linea limite de edificacién en zonas urbanas
concretas, los expedientes en tramitacién han ascendido a 64.

e Solicitudes de reversién, los expedientes administrativos en tramitacién en los
que ADIF haintervenido e informado al Ministerio de Fomento han sido 192.

e Declaracién de innecesariedad y acuerdo de desafectacién, se han tramitado
propuestas de actuacién patrimonial por un total de 721.274 m2.

e Enajenacion activos inmobiliarios. En 2015 se continud con el proceso iniciado
en ejercicios anteriores de puesta en valor del patrimonio procediendo a la
venta de 155 inmuebles. Arrendamiento de inmuebles. En 2015 se ha mantenido
la actividad de arrendamiento de inmuebles en la que destaca el contrato
realizado del Edificio de Cabecera de Madrid-Principe Pio que, ademads de la
obtencidén de rendimientos econdémicos para ADIF, va a permitir la recuperacion
de este edificio histérico mediante la inversién de 7 millones de euros que debe
realizar el arrendatario.

o Enfecha28 dediciembre de 2015 ADIF suscribié con ADIF Alta Velocidad, RENFE
Operadora, Renfe Viajeros, S.A., Renfe Fabricacién y Mantenimiento, S.A. y
Renfe Alquiler de Material Ferroviario, S.A un acuerdo de adquisicién parcial de
los derechos de uso en espacios titularidad de la ADIF por un valor actual de
41.338 miles de euros una vez aplicada a su finalidad la provisién para riesgos y
gastos que la Entidad mantenia en su balance por importe de 20.523 miles de
euros. El objeto del citado acuerdo es extinguir los derechos de uso sin
contraprestacion reconocidos en la Orden FOM/2909/2006 a RENFE-Operadora
en diversos espacios de uso administrativo y operativo ubicados en edificios de
titularidad del Administrador de Infraestructuras Ferroviarias. La referida
Orden establecia la obligacién de ADIF de sustituir en un plazo maximo de tres
afios estos espacios por inmuebles de su titularidad susceptibles de ser
patrimonializados por RENFE Operadora.

Dada la complejidad juridica y practica en la ejecuciéon de la Orden
FOM/2909/2006, y puesto que ADIF y ADIF Alta Velocidad no disponian de
suficientes inmuebles para reponer la totalidad de los derechos de uso
reconocidos a RENFE-Operadora, ha sido necesario alcanzar un acuerdo que
permite, en primer lugar reponer parcialmente una parte de la superficie sujeta
a esos derechos de uso, mediante la incorporacién al patrimonio de dicha
entidad de determinados inmuebles propiedad de ADIF y de ADIF Alta
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Velocidad, asi como, en segundo lugar, la extincién del resto de los derechos no
repuestos, reconociendo la correspondiente contraprestacién a RENFE-
Operadora.

Para extinguir los compromisos asumidos por ADIF derivados de la Orden FOM
citada anteriormente, ADIF adquirié en 2015 a Renfe Operadora los derechos de
uso correspondientes a un total de 18.964,51 metros cuadrados utiles netos y
se ha comprometido a entregar en un plazo maximo de un afio un inmueble en
Leén y un inmueble en Malaga, equivalentes a 2.609,61 metros cuadrados
utiles.

El importe a pagar a Renfe Operadora por los derechos de uso adquiridos en el
gjercicio 2015 se ha cuantificado en 64.424 miles de euros, IVA excluido. Del
citado importe la Entidad ha abonado en el mes de enero de 2016 a Renfe
Operadora la cifra de 50.831 miles de euros y se compromete a abonar 2.261
miles de euros cada afio hasta el ejercicio 2020, inclusive y 1.144 miles de euros
desde el ejercicio 2021 y hasta el ejercicio 2025, ambos inclusive.

Adicionalmente, el acuerdo alcanzado con RENFE Operadora contempla el
arrendamiento por parte de dicha entidad y por las sociedades de su Grupo de
diversos espacios, de acuerdo con las siguientes condiciones:

M2 titiles netos Periodo Renta Anual (miles euros)
11.633,25 Diez afios 1.397,35
9.940,87 Cinco afios 1.117,43

Trascurrido el plazo de 10 afios de arrendamiento se podran prorrogar estos
contratos de mutuo acuerdo entre las partes, actualizando las rentas del
arrendamiento segun el indice general de la competitividad. Debido a que estos
activos arrendados tienen una gran vinculacién con la actividad desarrollada
por Renfe Operadora, se entiendo que estos arrendamientos se prorrogaran a
muy largo plazo.

Vias Verdes. A lo largo de 2015 se firmaron 24 convenios sobre 255,76 Km de
longitud que se incluyen en la siguiente tabla:
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VIA VERDE TERMINO MUNICIPAL Km
VIA VERDE COJOBAR Modubar de la Emparedada (Burgos) 0,626
VIA VERDE DE ALDEA DEL REY Ciudad Real (Cuidad Real) 11,892
VIA VERDE DE CAMPOLARA Campolara (Burgos) 3,814
VIA VERDE DE CASCAJARES Cascajares (Burgos) 3,734
VIA VERDE DE LA BUREBA Bureba (Burgos) 42,787
VIA VERDE DE LA JAYONA Berlanga, \{alverde de Llerena, Reina y Fuente del 18,827
Arco (Badajoz)
VIA VERDE DE LA JURISDICION DE LARA Jurisdiccién de Lara (Burgos) 6.275
VIA VERDE DE LA PLATA Barcial del Barco (Zamora) 4,276
VIA VERDE DE LA PLATA Villanueva de Azoague (Zamora) 3,208
VIA VERDE DE LA PLATA Villabrazaro (Zamora) 4,135
VIA VERDE DE LA PLATA Torre del Valle (Zamora) 2,036
VIA VERDE DE LA PLATA Pobladura del Valle (Zamora) 2,305
VIA VERDE DE LA PLATA Maire de Castroponce (Zamora) 2,56
VIA VERDE DE LA PLATA Benavente (Zamora) 6,883
ViA VERDE DE LA SIERRA El Coronil, Montellano y Cotip.e (Sevilla), Puerto 36
Serrano, Pruna y Olvera (Cadiz)
VIA VERDE DE MONFRAGUE Malpartida de Plasencia (Céceres) 17,987
VIA VERDE DE TORRELARA Torrelara (Burgos) 3,319
VIA VERDE DE VILLAESPASA Villaespasa (Burgos) 2,302
VviA VERD,E DEL CAMPO DE CARTAGENA Y DE Totana, Alhama de Murcia Mazarrén y Fuente 40,556
MAZARRON Alamo (Murcia) y Cartagena !
VIA VERDE JARAMILLO QUEMADO Jaramillo Quemado (Burgos) 1,552
VIA VERDE LOS AUSINES Ausines (Burgos) 6,672
VIA VERDE REVILLA DEL CAMPO Revilla del Campo (Burgos) 6,278
VIA VERDE REVILLARRUZ Revillarruz (Burgos) 3,249
ViA VERDE VILLANUEVA DE LA SERENA - Villanueva dg la Serena, D° Ben.ito, Rena, \{illar .de
LOGROSAN Rena, Navalvillar de Pe,la (B,adajoz) y Madrigalejo, 24,485
Campo Lugar y Logrosan (Caceres)
| TOTAL KM VIAS VERDES EN 2015 255,758 |

2.3.3. Sociedades filiales y participadas

Sociedades de Integracion

Durante 2015 ADIF ha realizado diversas actuaciones para posibilitar la
viabilidad de los proyectos de integracién y ha trabajado en la puesta en valor de los
suelos con el objetivo de obtener recursos para la devolucién de la deuda, adecuando
los costes de las actuaciones a los ingresos y asi eliminar el déficit.

En este sentido, en el marco del Plan Comercial y de Marketing 2013 - 2016 de la
D.G de Servicios a Clientes y Patrimonio, se ha avanzado en el objetivo asignado de
Incremento de ingresos por facturacion de Direccion de Estudios, Proyectos y Obras de
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las actuaciones desarrolladas en la Sociedades de Integracién, asi como por
recuperaciéndelainversiénrealizada anticipadamente.

Por otro lado se ha trabajado en la desafeccién y trasmisiéon de los suelos en
aquellas Sociedades en las que el grado de avance del Proyecto de Integracién lo
permitia, asi como en el desarrollo de los proyectos de reparcelacién y urbanizacion, lo
que ha posibilitado licitar parcelas en las Sociedades de BILBAO RIA 2000 y ZARAGOZA
A.V. en 2015, y aprobar los Pliegos para la licitacién de las primeras parcelas en GIJON
AL NORTE.

Otras Sociedades

Con el objetivo de dar cumplimiento al Plan de reestructuraciéon y racionalizacién del
sector publico empresarial y fundacional estatal aprobado por acuerdo del Consejo de
Ministros de 16 de marzo de 2012 y publicado por la Orden del Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas 583/2012, y la Propuesta de Reestructuraciéon de Octubre
de 2012, durante 2015 se ha continuado con el proceso de desinversion.

Cabe destacar las siguientes actuaciones.

e Se han adjudicado los negocios de COMFERSA (ADIF 51%) para poder proceder a la
extincion de la compafiia en 2016.

e En la Junta General de la sociedad Mas Logistica Aranjuez, S.A., celebrada el
pasado dia 6 de noviembre de 2015, se aprobd la disolucién y liquidacién
simultanea de la Sociedad y la formulacién y aprobaciéon del balance de
disolucién y del balance final de liquidacién y proyecto de divisién del haber
social entre los socios.

e Como consecuencia del proceso de venta de las acciones que ADIF posee de Slisa
(40,34%) se ha recibido una oferta de compra por parte del Grupo Vapores
Suardiaz con informe favorable del Consejo de ADIF y que se ha puesto en
conocimiento del Ministerio de Fomento para su analisis.

Porlo que serefiere alas sociedades inmobiliarias:

o Tricéfalo: Se han vendido la totalidad de las viviendas pendientes, y se ha
cancelado la deuda con ADIF. Se van a iniciar los tramites para la disolucién y
liquidacidon de la sociedad.

o Alianza Inmobiliaria Renfosuna, S.A. Esta previsto iniciar los tramites para la
disolucién y liquidaciéon de la sociedad una vez se cancele la deuda de la
sociedad con ADIF.

o El resto de las sociedades inmobiliarias: Modeinsa, Terralbina y Centro Estacién
Miranda tienen activos importantes que realizar y es conveniente,
econémicamente y fiscalmente para ADIF, que liquiden por ellas mismas y
llevar a cabo unreparto entre los accionistas.
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2.3.4. Combustible

La gestidén del suministro de combustible durante el ejercicio 2015 se ha caracterizado
por una ligera reduccién de los consumos (1,41%) y una importante bajada de los
precios (27,58 %) conrespecto a 2014.

En el aspecto contractual destacar la licitacién para los consumos de Gaséleo B para
usos de traccion paralos afios 2016 y 2017 por importe total estimado para los dos afios
de 125,5 MM €, asi como la contratacién del Gaséleo C para usos de calefaccién y agua
caliente sanitaria paralos afios 2016 y 2017 porimportede 1,2 MM €.

Por lo que se refiere a las instalaciones de combustible, se ha continuado con las
actuaciones para mejorar el servicio prestado y reducir el impacto medioambiental. En
este sentido, las mas relevantes han sido las que se refieren a la renovacién de las
instalaciones de Vicdlvaro, Salamanca y Zafra, asi como la segunda fase de Cerro
Negro dentro de un acuerdo de actuacién conjunta con Renfe Operadora.

También se han desarrollado diversas actuaciones en las instalaciones de Lleida,
Miranda de Ebro, Sevilla y Zaragoza Plaza.

2.3.5. Recursos Humanos

La gestidon de Recursos Humanos en ADIF durante 2015 ha estado marcada por los
siguientes aspectosrelevantes:

* En el mes de enero de 2015 ADIF firmé con la representacién de los trabajadores
un acuerdo que fija el marco de los derechos sindicales en materia de créditos y
permisos sindicales, que implica una adaptacion de los derechos vigentes hasta
ese momento a los requerimientos legales en esta materia, ajustada a las
necesidades organizativas y operativas de la empresa.

= En el mes de marzo se desarrolld el proceso de elecciones sindicales en ADIF,
resultando un nuevo mapa de representacién de los trabajadores en la entidad.

= En el mes de julio se inici6é la negociaciéon para abordar un procedimiento de
despido colectivo en ADIF, El procedimiento se llevd a cabo sin acuerdo sindical a
partir del mes de septiembre, con caracter voluntario y universal para 354
trabajadores, distribuidos por cupos para orientar la salida: 160 para la DGEyC,
160 para la DGSCP y 34 para el ambito corporativo. La salida de los trabajadores
afectados se produjo entre los meses de octubre y noviembre de 2015.

= A partir del mes de julio se trabajé para lograr que la Ley de Presupuestos
Generales del Estado para 2016, al fijar los criterios para la Oferta de Empleo
Publico, incluyera la seguridad ferroviaria como sector prioritario, a los efectos de
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aplicar una tasa dereposicién de efectivos que permita garantizar la viabilidad de
la entidad. Una vez incluida en esta ley la posibilidad de que en 2016 las
entidades publicas empresariales puedan realizar contrataciones indefinidas con
los requisitos y limites incluidos en su disposicién adicional décimo quinta, en el
mes de diciembre se firmé con la mayoria de la representacién de los trabajadores
en ADIF un documento con las pautas generales que regiran la incorporacién de
nuevos trabajadores en este periodo, con mecanismos internos de movilidad y
condiciones de ingreso que dotaran de mayor eficiencia y racionalidad a estos
procesos.

» A final de afio se firmé un preacuerdo del I convenio colectivo pluriempresarial
con ambito de aplicaciéon a ADIF y ADIF AV. Este convenio contempla
especialmente la integracién definitiva del colectivo procedente de la extinta
FEVE, la incorporacién de la jubilacién parcial, la adhesién al cédigo ético, el
tratamiento al personal expatriado, el plan de empleabilidad, las pautas para la
ordenacién profesional que se desarrollard en el plazo de un afio y un nuevo
proyecto de refundicién Normativa.

» Durante el 2015 se ha desarrollado el Plan de Formacién Anual, con una media de
34 horas de formacién por trabajador. Ademads se ha disefiado la formacioén, los
materiales y herramientas de apoyo para la implantaciéon del nuevo Reglamento
de Circulacién Ferroviario que entrara en vigor el 18 de enero de 2017 y que
afecta a todos los empleados con alguna habilitacién de seguridad o licencia de
conduccién segun la Orden FOM/2872/2010, en total unos 6.800 efectivos.

= Se ha desarrollado un proyecto de creacién de un Centro de Referencia Nacional
orientado al sector ferroviario, que formara parte de la Red de Centros de
Referencia Nacional, para lo cual se han redactado los convenios necesarios a
establecer entre los promotores, titulares del CRN y los Ministerios de Educacién
y Empleo y se han elaborado las cualificaciones de Montaje y Mantenimiento de
Lineas Aéreas de Contacto nivel 2 y 3 a incluir dentro del Catdlogo Nacional de
Cualificaciones.

» Desde mayo de 2015, ADIF, dispone de un unico certificado para su Sistema de
Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo, con un alcance diferenciado por dreas
de actividad. Asi, el objetivo de reagrupacién de las certificaciones en OHSAS
incluido en el III Plan de Accidentabilidad Cero 2014-2016, ha sido logrado ya en
2015 con la obtencién de un unico certificado de conformidad con la
especificacién OHSAS 18001:2007 para ADIF, aglutinando en él, de forma
integrada, los alcances de las certificaciones en esta materia conseguidas por las
distintas dreas de actividad.

En la siguiente tabla se detalla la distribucién de los trabajadores de ADIF y Sociedades
Dependientes a 31 de diciembre de 2015 y 2014 por sexos y categorias profesionales:
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Numero de empleados a 31 de diciembre de 2015

Categoria Hombres %s/total Mujeres %s/total Total %hombres % mujeres
Personal de alta direccién 6 0,05% 3 0,17% 9 66,67% 33,33%
Personal de estructura 1.235 11,02% 365 20,20% 1.600 77,19% 22,81%
Mandos Intermedios 2.261 20,17% 360 19,92% 2.621 86,26% 13,74%
Personal Operativo 7.705 68,75% 1.079  59,71% 8.784 87,72% 12,28%

11.207 100,00% 1.807 100,00% 13.014 86,11% 13,89%

Numero de empleados a 31 de diciembre de 2014

Categoria Hombres %s/total Mujeres %s/total Total %hombres % mujeres
Personal de alta direccién 6 0,05% 3 0,16% 9 66,67% 33,33%
Personal de estructura 1.294 11,19% 372  20,05% 1.666 77,67% 22,33%
Mandos Intermedios 2.250 19,45% 359  19,35% 2.609 86,24% 13,76%
Personal Operativo 8.019 69,31% 1.121 60,43% 9.140 87,74% 12,26%

11.569 100,00% 1.855 100,00% 13.424 86,18% 13,82%

2.3.6. Seguridad

La seguridad es uno de los aspectos fundamentales a considerar en las decisiones y la
actividad de ADIF en su compromiso con la sociedad.

La Ley y Reglamento del Sector Ferroviario atribuye a ADIF, la funcién de policia e
inspeccién en las infraestructuras ferroviarias correspondiéndole el ejercicio de la
potestad de policia en relacién con la circulacién ferroviaria y el uso y defensa de la
infraestructura. Para cumplir estas funciones en el afio 2014 se han efectuado 137
operaciones de recuperacion de conductores eléctricos robados recuperandose 32.189
metros, un 10,2% mas que el afio anterior, se han presentado 1.100 denuncias
administrativas y 2.309 penales. En el Area de Autoproteccién y Emergencias cabe
destacar larealizacién de 48 Planes de Autoproteccién.

Seguridad en la Circulacién

Como hito mas importante del ejercicio, se destaca la aprobaciéon de la Politica de
Seguridad de ADIF, en octubre 2015.

Siguiendo los criterios establecidos en la Ley del Sector Ferroviario en relacién con las
competencias de inspeccién de las actividades ferroviarias que corresponden a ADIF,

se elabora regularmente un Plan Anual de Seguridad en la Circulacién de ADIF.

El plan de actuacién de los servicios de inspeccion determina las lineas directrices de
las operaciones de control de los equipos, servicios o actividades, prestando especial
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interés a todos aquellos aspectos relacionados con las condiciones operativas técnicas
y funcionales de las instalaciones y el material rodantes, las condiciones del personal y
la aplicacién de la normativa, los cargamentos y el transporte de mercancias peligrosas.

A lo largo de 2015 se realizaron 4.412 inspecciones de seguridad en red convencional,
de las que 4.406 fueron programadas y 6 no programadas. Se detectaron un total de
944 anomalias de las que un 3,72 % fueron de nivel alto, las cudles, fueron puestas en
comunicaciéon del area o empresa afectada, habiéndose tomado las medidas necesarias
para suresolucion.

Por otra parte, el ferrocarril se ha convertido en un modo de transporte cada vez mas
fiable y seguro segun refleja la tendencia decreciente de los indicadores de sucesos
desde el afio 2005.

Proteccion y Seguridad

Uno de los problemas mas relevantes existente en la seguridad de nuestras
infraestructuras es el robo de conductores eléctricos, ambito en el cual ADIF ha
continuado colaborando activamente con la Policia Nacional y la Guardia Civil a lo largo
del ejercicio 2015, consiguiéndose que el numero de metros robados haya disminuido
conrespecto al afio anterior en aproximadamente un 20%

Asimismo, en 2015 se han recuperado 16.622 metros de conductores eléctricos en
ADIF, (un 22,85 % mas que en 2014).

Como hechos destacados ademas cabe mencionar que ADIF ha participado en el Grupo
te Trabajo para la elaboraciéon del Plan Estratégico Sectorial del subsector de
Transporte Ferroviario habiendo sido nombrado Operador de Infraestructuras Criticas.

Asimismo, se ha puesto en produccién la interconexién con el Ministerio de Fomento
para la transmision de incidencias de proteccién y seguridad a través de la Red SARA.

En el Area de Autoproteccién y Emergencias cabe destacar la consecucién del Plan de
Actuaciéon de Autoproteccion y Emergencias contemplado en el Eje Estratégico de
Seguridad Integrada del Plan de Empresa.

En 2015 se ha conseguido que todas las instalaciones que deben tener Plan de
Autoprotecciéon, al amparo del Real Decreto 393/2007 “Norma Bdasica de
Autoprotecciéon” y normativa autondémica de desarrollo, dispongan de dicho
documento y esté actualizado segun los plazos legalmente estipulados.
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ADIF también ha tenido un papel importante durante el afio 2015 en el ambito de la
seguridad del Proyecto HARAMAIN (en Arabia Saudi), donde un grupo de corporaciones
espafiolas ha asumido un gran reto tecnolégico y empresarial. Ha garantizado un nivel
optimo de seguridad al colectivo de personas desplazadas por ADIF a Arabia Saudi, ya
sean trabajadores o familiares, bien en régimen de expatriacién bien sean desplazados
eventuales o viajeros puntuales. Se pretenden asegurar las contingencias derivadas de
los actos antisociales, sabotajes, delincuencia y terrorismo.

La implantacion y actualizacion del Plan de Seguridad elaborado ad hoc ha sido una
herramienta muy adecuada y satisfactoria.

2.3.7. Calidad, Eficiencia y Medio Ambiente

Calidad

Durante el afio 2015 hemos mejorado el Sistema de gestién de ADIF fortaleciendo los
principios esenciales fijados en la misién, visién y valores establecidos en el plan
estratégico.

Seguimos siendo referencia nacional e internacional en la obtencién y mejora de
certificados ISO, UNE y EFQM y estamos presentes de forma activa en grupos de trabajo
con AENOR, AEC (Experiencia Clientes, Innovacion, Medio Ambiente, Responsabilidad
Social, Calidad), CEG, Grupo +500, etc., y colaborando con AEVAL para seguir
impulsando y compartiendo las mejores practicas en todos los ambitos de la gestién
empresarial publica y privada.

Durante 2015 se han superado las auditorias de AENOR renovando la certificacién del
Sistema de Gestidon segun la Norma ISO 9001 de Calidad e ISO 14001 de Medio
Ambiente. Ademas del cumplimiento de las certificaciones OSHAS 18001, ISO 166002
de [+D+i e ISO 27001 de Sistemas de Informacién, asimismo, se ha revalidado el Sello
de Excelencia Europea 500

Enla 5% Conferencia Estatal de la Calidad en los servicios publicos (octubre 2015) ADIF
ha sido galardonado con el primer premio a la Calidad e Innovacién en la Gestién
publica con la plataforma PGA de gestién de Activos, consolidando de nuevo el
reconocimiento al buen hacer de los profesionales de la empresa.

Medio Ambiente

Laley 21/2013, de 9 de diciembre, de Evaluacién Ambiental, dispone que los proyectos
publicos o privados consistentes en la realizacién de obras, instalaciones o de cualquier
otra actividad comprendida en dicho texto normativo, deberdn someterse a una
evaluacion de impacto ambiental. Entre estas actuaciones se encuentran la
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construccién de lineas de ferrocarril para trafico de largo recorrido y la construccion de
instalaciones de trasbordo intermodal

Las actuaciones medioambientales de ADIF las realiza ADIF Alta Velocidad al amparo
de la encomienda de gestién suscrita, a través de la Subdirecciéon de Integracién
Ambiental, Comportamiento de Estructuras y Laboratorios de la Direccién Adjunta de
Actuaciones Técnicas.

Laintegracién ambiental de los proyectos (redaccién y supervision) ha culminado en la
elaboracidn, de 194 informes de revisién ambiental, 7 Notas de Exencién de Estudio de
Impacto Ambiental, 7 Informes de Adecuacién Ambiental, 10 certificados de
cumplimiento de la Declaracién de Impacto Ambiental (DIA), 40 informes de
adecuacion a la DIA de proyectos constructivos y 31 informes de adecuacién a la DIA de
proyectos modificados y complementarios.

3. Liquidez y recursos de capital

La evolucién de la tesoreria del Grupo se muestra en el estado de flujos de efectivo del
ejercicio 2015 comparado con el afio 2014, que se resumen a continuacion

Importes en miles de euros 2015 2014

Flujos de efectivo generados por las actividades de explotacién 96.259 37.870
Flujos de efectivo aplicados en las actividades de inversion (199.725)  (290.069)
Flujos de efectivo generados por las actividades de financiacién 338.250 155.174
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 234.784 (97.025)

Los recursos generados en las actividades de financiacién corresponden a las

siguientes fuentes:

Importes en miles de euros 2015 2014

Subvenciones, donaciones y emisién instrumentos de patrimonio 366.080 150.405

Incremento deudas con entidades de crédito (38.505) (27.194)
Disposiciones del ejercicio 41.626 94.770
Devoluciones del ejercicio (80.131)  (121.964)

Incremento neto de otras deudas 10.674 31.963

Flujos generados en actividades de financiacién 338.249 155.174
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La tesoreria de ADIF se dirige de manera centralizada con la finalidad de conseguir la
maxima optimizacién de los recursos.

El Fondo de Maniobra consolidado experimenta un crecimiento de 126 millones de
euros en relacién con el del ejercicio anterior, pasando de un importe de 21 millones de
euros a 31 de diciembre de 2014 a 147 millones de euros a 31 de diciembre de 2015.

Las deudas con entidades de crédito recogen la deuda contraida por ADIF con el Banco
Europeo de Inversiones y con otras entidades financieras entre las que destacan,
Banco Santander, el Banco Popular y Bankinter para financiar las inversiones en
inmovilizado material contempladas en el Plan de Actuacién Plurianual (PAP) en
ejercicios anteriores.

A la fecha de cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el limite de las lineas de crédito que
ADIF tenia concedidas por entidades financieras, ascendia a un importe total de
220.000 miles de euros y 80.000 miles de euros respectivamente. A 31 de diciembre de
2015 y 2014 tales lineas de crédito no estaban dispuestas, si bien durante el ejercicio
2014 fueron utilizadas. El vencimiento de las pdlizas de crédito es a corto plazo con
renovacion tacita anual para ciertas pélizas con un limite establecido de renovaciones.

El tipo medio de interés del pasivo de ADIF ha mejorado respecto al ejercicio anterior,
situdndose en el 2,42% anual al 31 de diciembre de 2015 y en el 2,52% anual a 31 de
diciembre de 2014.

4. Riesgos e incertidumbres

El Grupo esta expuesto a diversos riesgos de mercado financiero, como consecuencia
tanto de su actividad como de la deuda tomada para financiar la construccién de las
nuevas lineas de alta velocidad. Los riesgos mads significativos, que afectan
principalmente a la Entidad Dominante son los siguientes:

a) Riesgode crédito
Surge basicamente como consecuencia de los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales, las inversiones financieras temporales y los activos
liquidos equivalentes.
El Grupo evalua la calidad crediticia de sus deudores comerciales, tomando en
consideracién para determinar los limites individuales de crédito, su posicién
financiera, experiencia histérica y otros factores de naturaleza econémica.
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Respecto a las inversiones financieras temporales y los activos liquidos
equivalentes, el Grupo realiza sus operaciones mediante instrumentos que garantizan
la recuperacién de la totalidad del capital invertido y evalda la calidad crediticia de las
entidades financieras, considerando la calificacién crediticia otorgada por entidades
calificadoras, en funcién del plazo de lainversién, y determinando los limites de crédito
individuales en funcién de distintos factores (volumen total de activos, rentabilidad,
etc.).

b) Riesgodetiposdeinterés

Se manifiesta en la variacién de los costes financieros de la deuda con entidades
de crédito.

La deuda viva del Grupo, a 31 de diciembre de 2015, se contraté con diversos
regimenes de tipo de interés. E1 88,79% esta a tipo fijo hasta su vencimiento.

c) Riesgodeliquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajustes entre las necesidades
de fondos y las fuentes de los mismos.

El Grupo realiza una gestién prudente de este riesgo que implica la disponibilidad
de financiaciéon por un importe suficiente a través de facilidades de crédito de
entidades financieras.

La Direccién del Grupo realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez en
funcién de los flujos de efectivo esperados.

d) Compromisos y contingencias

Los avales concedidos a terceros por el Grupo a 31 de diciembre de 2015 ascienden
a 26.893 miles de euros, de los cuales 13.220 miles de euros se encuentran depositados
en la Caja General de Depdsitos. A 31 de diciembre de 2014 ascendian a 30.265 miles de
euros de los cuales 14.103 miles de euros se encontraban depositados en la Caja
General de Depdsitos. La Direccidon de la Entidad no espera que surjan pasivos exigibles
de cuantia significativa, como consecuencia de las referidas garantias.

La Entidad dominante ha emitido comfort letter (cartas de compromiso) a favor
de diversas sociedades participadas en relacién con las operaciones de financiacién
suscritas por aquellas mediante las cuales se compromete a realizar, en funcién de su
participacién en el capital social, las actuaciones pertinentes para que las entidades
acreditantes obtengan garantias respecto al reembolso de las obligaciones contraidas.

Las sociedades cuyo objeto social es la integracién del ferrocarril en las ciudades,
en funcién del volumen econémico y complejidad técnica de las obras que deberian
afrontar en los préximos ejercicios, asi como la dificultad existente para determinar el
valor futuro de los suelos, que han recibido o recibirdn a cambio de las citadas obras, en
el actual contexto del mercado inmobiliario, podrian ver condicionada su capacidad
pararecuperar la totalidad de los costes en que finalmente incurran. En este sentido, la
Direccién de ADIF, conjuntamente con los diferentes accionistas de cada una de las
sociedades estd trabajando, en funciéon del avance real de las obras, en la
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racionalizacién de las actuaciones de inversiéon que han de acometer aquellas con la
finalidad de que sean sostenibles desde un punto vista econdémico financiero,
considerando la situacién del mercado inmobiliario.

Este riesgo se ha evaluado en un importe que ascendia a 31 de diciembre de 2015
a 126,79 millones de euros y a 135,18 millones de euros a 31 de diciembre de 2014.

5. Evolucidon previsible de ADIF

Como ya hemos comentado en apartados anteriores, ADIF ha puesto en marcha
diversas medidas tendentes a la consecucién de la sostenibilidad econdémica que
constituye nuestro foco estratégico y cuyos resultados estdn empezando a ponerse de
manifiesto timidamente en algunos aspectos.

El crecimiento en Espafia en 2015 respecto a 2014 ha alcanzado el 3,2% (INE) y las
estimaciones de crecimiento del PIB para 2016 se situan en un 2,8% (FUNCAS y OCDE),
lo que nos permite ser optimistas respecto a la consecuciéon de nuestro objetivo de
estabilidad presupuestaria.

Aunque desde el punto de vista interno es necesario continuar con el esfuerzo de
incrementar los ingresos comerciales, reducir los gastos por servicios exteriores,
reducir los gastos de personal, contener los gastos financieros y mejorar la gestion, la
viabilidad econémica de la empresa se basa fundamentalmente en nuestra capacidad
de incrementar los ingresos por canones de modo que se recuperen los costes
asociados y en el incremento suficiente de las aportaciones del Estado

6. Actividades deI+D+i y gestion de activos ferroviarios en ADIF

Actividades de I+D+i

El esfuerzo de ADIF en la actividad innovadora se pone de manifiesto por el nimero de
proyectos que desarrolla, por el volumen econémico de los mismos y por el esfuerzo
tractor y de transferencia tecnolégica que realiza.

Entre los hitos tecnoldgicos, en 2015, en materia de innovacién cabe destacar la
conclusién de la nueva norma técnica de ASFA DIGITAL VIA y elinicio del desarrollo de
un nuevo sistema de cambio de ancho para vagones de mercancias. También ha
comenzado la participaciéon de ADIF en el potente proyecto europeo de [+D+i, In2Rail
(Infraestructura Inteligente).
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A 31 de diciembre de 2015 se encontraban en desarrollo 20 proyectos de I+D+i.

En cuanto a la gestion de intangibles, ADIF cuenta en estos momentos con una cartera
de propiedad industrial e intelectual compuesta de 29 patentes, 14 de ellas con varias
extensiones internacionales, 8 modelos de utilidad, 4 disefios, 36 marcas nacionales, 6
comunitarias y 3 internacionales, 16 aplicaciones software y 124 registros de
manuales y normas.

Siendo uno de los objetivos de ADIF la transferencia de este conocimiento al sector
productivo, a 31 de diciembre de 2015 se mantienen vigentes veinte Acuerdos de
transferencia tecnolégica, licencias de fabricaciéon y explotacién comercial, que
suponen para ADIF ingresos en forma de royalties.

Durante 2015 se han formalizado tres (3) nuevas licencias, referidas todas ellas al
detector de viento lateral.

En cuanto a la actividad desarrollada por sus laboratorios es preciso destacar la
utilizacién del “Banco de Ensayos de Catenaria Rigida“, BECC, para el proyecto IRS
70020, Overhead Conductor Rail Requirements de la UIC, asi como la participacién del
laboratorio ERTMS/GSMR en el grupo de trabajo de la UIC.

Gestién de Activos Ferroviarios

ADIF, con el doble propdsito de dar cumplimiento a los requerimientos legales
recogidos en la Directiva 2012/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de
noviembre de 2012 (por la que se establece un espacio ferroviario europeo unico) y de
atender a la Misién de ADIF definida en el Plan de Empresa 2013-2016,
"Desarrollo y administracion de un sistema de infraestructuras ferroviarias de
servicio publico, seguro, eficiente y de calidad”
estd implantando un Sistema de Gestién de Activos basado en la Norma ISO 55000.

ADIF ha apostado por desarrollar un sistema propio de gestién de activos que permita
la toma de decisiones basada en el conocimiento de los procesos de degradacién y fallo
de los activos, con el objetivo de optimizar las intervenciones de mantenimiento y
reposicién alo largo de toda su vida util.

La herramienta que ha disefiado ADIF para la implantacién, seguimiento y control del
Sistema de Gestién de Activos es la Plataforma de Gestién de Activos (PGA) que
consiste en una plataforma integrada que contiene la informacién de los diferentes
activos ferroviarios de infraestructura de la Red gestionada por ADIF

En 2015 se encuentran Integrados en la Plataforma de Gestidon de Activos, los activos
de Red Convencional de la Especialidad/Subespecialidad: Via, Infraestructura (Tuneles,
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Puentes, terraplenes y Desmontes), Energia (Linea aérea de contacto, Linea aérea de

transporte, Telemando vy Subestaciones), Instalaciones de Seguridad vy
Telecomunicaciones

7. Otrainformacion relevante de ADIF

A continuacién detallamos otra informacién que consideramos relevante y
complementaria a la suministrada en la Cuentas Anuales adjuntas.

7.1.Inversiones realizadas por ADIF durante el ejercicio

A continuacion se presentan las Inversiones realizadas en 2015 desglosadas por Ejes
ferroviarios, por Tipo de Red y por Naturaleza.

< IMPORTE MILES €
EJE DENOMINACION EJE FERROVIARIO (IVA INCLUIDO)
01 Madrid Chamartin - Irun/Hendaya 39.403
02 Madrid Chamartin - Zaragoza-Lleida-Barcelona-Portbou/Cerbere 30.190
03  Madrid Chamartin - Valencia-San Vicente de Calders 26.722
04  Alcdazar de SanJuan-Cérdoba-Sevilla-Cadiz 58.032
05 Madrid Atocha-Caceres-Valencia de Alcantara 782
06 Ventade Bafios-Leén-Orense-Vigo 51.479
08 Redde Ancho Métrico 3.766
12 A.V.Madrid Atocha - Barcelona - Frontera Francia 970
14  A.V.Madrid Atocha - Toledo/ Sevilla Sta. Justa / Mdlaga Maria Zambrano 75
16 A.V.Olmedo - Medina - Zamora - Galicia 11.827
NO TRAMIFICABLE 132.606
TOTAL 355.851
IMPORTE MILES €
I SR (IVA INCLUIDO)

ELECTRIFICACION Y TELECOMUNICACIONES 35.826

EQUIPAMIENTO Y RESTO DE ACTUACIONES 107.514

ESTACIONES / TERMINALES DE MERCANCIAS 61.155

PLATAFORMA 59.813

SENALIZACION E INSTALACIONES DE SEGURIDAD 24.881

VIA 66.663

TOTAL 355.851
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TRAMOS RESTODE IMPORTE (Miles €
LU 20O 202353 CERCANIAS TRAMOS IVA incluido)

COMUN O NO ASIGNABLE 97.479 147.498
Lineastipo A 2.969 117 3.086
Lineastipo B 7.409 113.820 121.229
Lineastipo C 61.966 35 62.001
Lineastipo D 588 7.620 8.208
Lineastipo E 0 13.830 13.830
TOTAL 72.931 135.422 355.851

7.2. Informacion sobre contratacion de ADIF

A continuacién se incluye informacién detallada sobre la actividad de contratacién

realizada por ADIF durante 2015

N° Importe
CUADRO RESUMEN DE LICITACIONES - (miles € IVA
Expedientes -
excluido)
Dir. Adj. de Mantenimiento y Explotacién de Red Convencional 1.286 443.108
Dir. Adj. de Mantenimiento y Explotacién de A.V. 61 390.423
Dir. de Servicios Logisticos 249 135.585
Dir. de Estaciones de Viajeros 783 35.480
Dir. de Sistemas y Tecnologias de la Informacién 123 18.076
Resto 811 70.039
Totales 3.313 1.092.712

38



»odiF

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL ADIF Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

EJERCICIO 2015

CUADRO RESUMEN DE LICITACIONES POR PROCEDIMIENTO
N° Importe
Procedimiento / Criterio . (miles €IVA % Imp
Expedientes .
excluido)
Abierto
e Oferta mds ventajosa (varios criterios) 69 417.708 38,2%
¢ Precio (un criterio) 246 212.844 19,5%
Restringido
e Oferta mds ventajosa (varios criterios)
¢ Precio (un criterio)
Negociado
¢ Con Publicidad 10 128.611 11,8%
¢ Sin Publicidad 0
- Complementarios 0
- Vinculacién Tecnoldégica 119 157.490 14,4%
- Otras Causas 260 47.056 4,3%
- Contratos Menores 2.154 21.845 2,0%
Pedido a Acuerdo Marco 455 107.158 9,8%
Totales 3.313 1.092.712| 100%
N° Importe
CUADRO RESUMEN DE ADJUDICACIONES . (miles €IVA
Expedientes .
excluido)
Dir. Adj. de Mantenimiento y Explotacién de Red Convencional 1.276 225.820
Dir. Adj. de Mantenimiento y Explotacién de A.V. 59 411.990
Dir. de Servicios Logisticos 253 134.440
Dir. de Estaciones de Viajeros 782 29.950
Dir. de Sistemas y Tecnologias de la Informaciéon 138 21.950
Resto 821 63.510
Totales 3.329 887.660

7.3. Proyectos Internacionales de ADIF

En esta area los resultados estan orientados al objetivo general fijado por la entidad,
que es, ademas de la defensa de sus intereses, la rentabilizacién del conocimiento y
experiencia de ADIF en la consecucidn de asistencias técnicas y contratos en mercados
exteriores. En este sentido 2015 ha resultado un afio de gran relevancia, en el que se ha
avanzado tanto en la consolidacién de la dimensién del negocio en el exterior, con peso
creciente y confirmacién de oportunidades muy relevantes, como son los Estudios de
Viabilidad de Lineas de Alta Velocidad en India y Egipto o las asistencias técnicas a

Dinamarca

o Israel, como en el ambito de la coordinacién con organismos,
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principalmente en el seno de la UE, donde también podemos decir que hemos
consolidado y mejorado nuestra posicidn.

Alolargode 2015 hemos recibido 105 delegaciones de otros paises y hemos participado
en 46 misiones en el exterior, cubriendo entre ambas actividades un total de 41 paises.
Podemos destacar las relacionadas con paises estratégicos para nuestro negocio
exterior y que tienen programas de inversién importantes en infraestructura
ferroviaria, como son Gran Bretafia (proyecto HS2, nueva linea de alta velocidad
Londres - Birmingham - Leeds / Manchester), Suecia, Dinamarca, Rusia, Polonia,
Chequia, Estados Unidos, México, India, Malasia, Marruecos, Egipto, Israel, Japén,
Corea,... asi como la colaboracién permanente con Amtrak, el operador ferroviario de
viajeros de EEUU, a través del North East Corridor Forum, cuya vicepresidencia hemos
desempefiado.

En el transcurso del afio, se ha consolidado la colaboracién con Israel Railways (ISR), en
el marco del Acuerdo de Colaboracién ADIF- ISR (2014), reflejada en diversas visitas
técnicas a Espafia y en seminarios en Israel (licitacion ERTMS, Formacién ERTMS y
Electrificacién), que han colaborado a conseguir adjudicaciones relevantes a empresas
espariolas.

Se destaca también el inicio de la participaciéon en los Estudios de Viabilidad de nuevas
lineas de alta velocidad en India (Mumbay - Kolkatta) y Egipto (El Cairo - Luxor - Asuan
/ Hurgada), asi como en el Proyecto de Hermanamiento (Twinning Project), financiado
por la Unidén Europea, para apoyar al Ministerio de Transportes de Egipto y a la empresa
ferroviaria nacional (Egyptian National Railways, ENR) en la implementacién del
Sistema de Gestién de Seguridad.

A finales de 2015 ha concluido el Proyecto de Hermanamiento con Ucrania, liderado
por el Ministerio Espafiol de Fomento y en apoyo institucional al Ministerio de
Infraestructura de Ucrania, para la mejora del resultado y competitividad en la red
ferroviaria de ese pais, en el que han participado 12 expertos de ADIF de diferentes
areas.

Participacién en Organismos. ADIF ha centrado sus esfuerzos en la participacién activa
en la Unién Internacional de Ferrocarriles (UIC) , orientada al impulso técnico y la
innovacién ferroviaria, en la que formamos parte del Comité de Direccién de la Regién
Europea (European Management Committee EMC) y del Foro del Sistema Ferroviario,
Rail System Forum, RSF, donde presidimos el sector Energia. Ademas participamos en
distintos Comités y Grupos de Trabajo de UIC, destacando el Comité Intercity y Alta
Velocidad y el de Estaciones, también presidido por ADIF.
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Europa. Tenemos una participaciéon activa en EIM, la asociacién de gestores de
infraestructura europeos, tanto en los comités como en los grupos de trabajo de
colaboracién con la ERA, la Agencia Ferroviaria Europea encargada de
interoperabilidad y seguridad, siendo responsables de la coordinacién entre EIM y ERA
en tres de ellos, ERTMS, Infraestructuras y Registro de Infraestructuras. Asimismo
participamos en PRIME, la nueva Plataforma de Gestores de Infraestructura Europeos
impulsada por la Comisiéon Europea, y en Rail Net Europa RNE, como organismo
encargado del desarrollo de herramientas técnicas para armonizacién y apoyo de los
Corredores internacionales de la Red TEN T y en especial los Corredores de mercancias
del Reglamento 913/2010.

Participacién en grupos de trabajo. ADIF participa en 73 grupos de trabajo
internacionales, 41 de UIC, 19 de EIM, 4 de PRIME y 7 de RNE. Durante 2015, 41
expertos de ADIF han asistido a 169 reuniones de organismos internacionales, desde el
nivel de direccién a grupos de trabajo especificos. Estos expertos de ADIF y ADIF Alta
Velocidad han representado a 13 Direcciones que abarcan 3 de las Direcciones
Generales de la Entidad. El impulso dado a la coordinacién de estos grupos por parte de
la Direccién de Internacional se ha plasmado en diciembre de 2015 en una reunién de
trabajo conjunta con mas de 50 asistentes.

Corredores Europeos de Mercancias. Se ha avanzado en la consolidaciéon de los
Corredores Europeos de Mercancias de los que Espafia forma parte (Corredores
Atlantico y Mediterraneo, segun nuevas denominaciones) incrementandose la oferta
de surcos disponibles asi como las acciones de comunicacién tendentes a aumentar el
numero de clientes de dichos Corredores.

Durante 2015, en lo que respecta al Corredor Mediterraneo (anterior RFC 6), cuya
Presidencia ostenta ADIF, ocho empresas ferroviarias dispusieron de alguno de los 60
surcos adjudicados, lo que supuso un 42% de la totalidad de los 140 surcos ofertados.
Para 2016, esta prevista la oferta de un 45% mas de surcos que en 2015, y de mayor
calidad, pasando a ser la oferta de 197 surcos, que alcanzaran 256 en 2017 (el catdlogo
se cierra en Enero de 2016). En cuanto a las toneladas transportadas, estas
aumentaron entre 2014 y 2015 un 23%, siendo especialmente relevante el
incremento del 34% en la linea de ancho UIC, que ya alcanza 1,04 Millones de
toneladas, para un incremento del 26% en el numero de trenes, 1.097 trenes anuales.
Esrelevante el incremento de la carga transportada por tren tm/tren en ancho UIC, que
asciende a 940 tm/tren, mientras que en la linea convencional es de 735 tm/tren.

Para el Corredor Atlantico (antes RFC 4), cuya Ventanilla Unica es gestionada por ADIF,
se han incrementado entre 2014 y 2015 las toneladas transportadas en un 52% en las
relaciones con Portugal y en un 40% en las relaciones con Francia, con una
recuperacién notable del 40% de la carga tm/tren (972 tm/tren en Fuentes de
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Ofioro/Vilar Formoso), hasta llegar a 3,2 M tm en el conjunto de traficos Portugal /
Espafia / Francia. Entre 2015, su primer afio de operacion, y 2017, se habrdn mas que
duplicado los surcos diarios ofertados a los operadores de transporte (de 14 a 32). En
2015 se ha producido la incorporacién de DB Netz como nuevo socio y la extension
Metz/Manheim en Alemania.

Agrupaciones Europeas de Interés Econémico. Durante 2015 se ha mantenido ademas
gran actividad en las otras AEIEs ya creadas para impulsar los corredores
internacionales que afectan a Esparia, destacando la AEIE SEA Sur Europa Atlantico
Vitoria-Dax, creada en 2005 para desarrollar la correspondiente conexién ferroviaria
internacional; y la AEIE Travesia de Gran Capacidad de los Pirineos, constituida en
2010, y en la que se han finalizado los estudios de anadlisis territorial y de definicién de
corredores/trazados.

En todas ellas se han conseguido ayudas del fondo europeo CEF para el periodo 2016-
2020, firmando los correspondientes contratos con INEA (Agencia Europea de
Innovaciéon y Redes) en el ultimo trimestre de 2015, lo que asegura la continuidad de
las AEIEs y sus resultados practicos en traficos captados.

PROYECTO HARAMAIN

Arabia Saudi ha puesto en marcha la construccién con financiacién publica, de una
linea ferroviaria de alta velocidad de 449 km entre las ciudades de Meca y Medina (la
llamada Harmain High Speed Rail - HHR), de trafico exclusivo de viajeros y de cinco
estaciones (Meca, Jeddah, KAIA, Centro Econdémico KAEC y Medina). El proyecto
consiste en el disefio, construccién, operacién y mantenimiento delalinea.

El contrato de la fase 2 del proyecto fue adjudicado el 14 de enero de 2012 al Consorcio
Al-Shoula, formado por 14 empresas (2 saudies y 12 espafiolas). ADIF es responsable de
la gestion y control de los proyectos, construccién, pruebas y puesta en servicio de la
linea. Asimismo es responsable de la operacion y mantenimiento de las
infraestructuras y las estaciones.

En lo relativo a la ejecucién de los trabajos, en 2015 se ha abordado la recepcién de
plataforma del tramo 3.1, con un total de 64 kms y que se suman a los
aproximadamente 269 kms de los tramos ya recepcionados en los afios 2013 y 2014.

Durante 2015, expertos de ADIF han continuado participando en la supervision de los
trabajos de construccion de la linea (via, catenaria, canaleta, instalaciones de
sefializacion,...) sobre la infraestructura ya recepcionada por el Consorcio. Ademds se
ha continuado con la elaboracién de los distintos procedimientos, sistemas de gestion
y normas de funcionamiento de la futura operacion de la linea (Plan de Operaciones,
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Reglamento de Circulacién, Plan de Formacién del personal de ADIF, Estudio de
Mercado de los espacios comerciales en la estaciones,...).

En relacién con las estaciones, durante 2015, ADIF ha participado junto con otros
miembros del Consorcio en el proceso derecepcién de las estaciones de KAEC y Medina.

7.4.Cédigo Etico y de Conducta de ADIF

El Consejo de Administracién de ADIF aprobd el “Cédigo Etico y de Conducta de ADIF” en
su sesion de 25 de septiembre de 2009.

La creacién del Comité de Seguimiento del Cédigo Etico y de Conducta de ADIF y sus
normas de funcionamiento fueron aprobadas en la sesién del Consejo de
Administracién de fecha 28 de enero de 2011, siendo posteriormente modificadas para
su adaptacién alanueva estructura de ADIF.

Los miembros del Comité de Seguimiento del Cédigo Etico y de Conducta de ADIF a 31
de diciembre de 2015 son los que serelacionan a continuacion:

PRESIDENTE
Sr.D. Jorge Urrecho Corrales

VOCALES

Sr.D.Jesus del Barco Fernandez-Molina
Sr. D. Benigno Blanco Rodriguez

Sr. D. Miguel Angel Cilleros Sdnchez
Sr.D.]Juan Pedro Galiano Serrano

Sr.D. Cristébal Pérez Monjardin

Sr.D. Antonio Toscano Jiménez

Sra. Dfia. Sara Ugarte Alonso-Vega

Sr. D. Carlos Ventura Soriano

SECRETARIO
Sr.D. Antonio Benavente Jover

Durante el afio 2015 se celebraron 3 sesiones del Comité de Seguimiento del Cédigo
Etico y de Conducta de ADIF
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7.5. Reglamento Interno de Conducta de ADIF en el ambito del Mercado de
Valores

Dada la actividad realizada por la Entidad ADIF-Alta Velocidad, , fue aprobado por el
Consejo de Administracién de dicha Entidad el Reglamento Interno de Conducta en el
ambito del Mercado de Valores de ADIF-Alta Velocidad, fijandose su entrada en vigor el
ldeenerode 2016.

Dicho Reglamento Interno se extiende a personas de ADIF que, en virtud de las
Adendas de Encomienda suscritas entre ADIF y ADIF-Alta Velocidad, han de prestar a
ADIF-Alta Velocidad servicios en materia de gestién integral econdémico financiera y de
asistencia juridica, motivo por lo que asimismo se ha prestado conformidad al citado
Reglamento por el Consejo de Administracién de ADIF.
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